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Введение 

 

Кредитно – финансовая концепция – считается одной из важных и необхо-

димых частей  рыночной экономики. Появление банковской системы и появле-

ние производства товаров всеисторически шло практически в одно и тоже время, 

и более близко сплетались. Находясь в центре экономической жизни, банки об-

разуют посредственные связи между вкладчиками и производителями, перерас-

пределяют существенные денежные средства, увеличивают совокупную произ-

водительность производства организации. 

Специфической важностью выступают кредиты, превращаясь, по сущест-

ву, в основной источник, оплачивающий практически все виды работ, дополни-

тельными валютными ресурсами. С переходом к рыночной экономике монополи-

зированная, государственная банковская структура оказывается наиболее дина-

мичной и гибкой. Кредитные операции коммерческих банков считаются одним 

из важнейших видов банковской деятельности. На экономическом рынке креди-

тование сохраняет позицию более прибыльной статьи активов кредитных орга-

низаций.   

В ходе проведения интенсивных кредитных операций банки сталкиваются 

с кредитным риском. Он подразумевает собой угрозу невыполнения кредитных 

обязательств перед кредитной организацией, в таком случае имеется неуплата за-

емщиком денежных средств ,которые он брал в кредит, и неуплата процентов, 

предназначающих кредитору. 

Актуальность выбранной темы в том, то что в настоящее время кредитно-

финансовая система является одной из ведущих структур рыночной экономики. 

На конкретных этапах производственного процесса практически большинство 

компаний ощущают нехватку денежных средств для осуществления хозяйствен-

ной деятельности организации, в таком случае появляется необходимость в при-

влечении денежных средств извне. В подобной ситуации организации берут бан-

ковский кредит, для осуществления хозяйственной деятельности. 
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Целью выпускной квалификационной работы является проведение анализа 

кредитоспособности юридических лиц с использованием российского и зару-

бежного опыта. 

Для осуществления цели целесообразно выполнить следующие задачи: 

– исследовать понятие кредитоспособности и задачи ее определения; 

– изучить российскую систему показателей кредитоспособности юридиче-

ских лиц; 

– рассмотреть зарубежный опыт оценки кредитоспособности юридических 

лиц; 

– изучить оценку кредитоспособности организации; 

– рассмотреть анализ кредитоспособности организации с использованием 

зарубежного опыта. 

Объектом исследования в работе выступает общество с ограниченной от-

ветственностью «СоюзАгро». 

Предметом исследования является оценка кредитоспособности юридиче-

ских лиц, на основе отечественного и зарубежного опыта. 

Методологической базой исследования послужили метод сравнения, стати-

стический метод, анализ, индукция. 

Информационной базой исследования послужили нормативные и законо-

дательные акты, устав организации, учетная политика, финансовая отчетность 

ООО « СоюзАгро».  

В первой главе выпускной квалификационной работе были рассмотрены 

теоретические основы анализа кредитоспособности юридических лиц, так же 

был рассмотрен анализ кредитоспособности юридических лиц, основанный на 

отечественном и зарубежном опыте. 

Во второй главе рассмотрена организационно-экономическая характери-

стика организации ООО «СоюзАгро», был произведен современный анализ кре-

дитоспособности организации ООО «СоюзАгро» и произведен анализ кредито-

способности с использованием зарубежного опыта. 
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1 Теоретические основы анализа кредитоспособности 

   юридических лиц 

 

1.1 Понятие кредитоспособности и задачи ее определения 

 

Кредитоспособность заемщика обозначает возможность у юридического 

или физического лица полностью и в поставленный срок рассчитываться своеоб- 

разно своей долговой расписке.  

Кредитоспособность клиента во всемирной  банковской практике счита-

лась и считается одним из важных объектов оценки при обозначении целесооб-

разности и форм кредитных отношений. Умение заѐмщика к возвращению де-

нежных средств, которые взяты в кредит,  устанавливает связь с моральными ка-

чествами клиента, его место работы, степенью вложения денежных средств в не-

движимое имущество, способность зарабатывать денежные средства для пога-

шения кредита и других обязательств в ходе производства и обращения органи-

зации [11, c. 335].  

Брать денежные средства в кредит, в настоящее время,  считается наиболее 

известным инструментом расположения банковских ресурсов. Одним из наиваж-

нейших направлений работы коммерческого банка считается оценка кредитоспо-

собности перспективных заемщиков. Распространено отождествление кредито-

способности с платежеспособностью [10, c. 263]. 

Платежеспособность складывается в способности потенциального заемщи-

ка вполне и в конкретный поставленный срок погасить свои долговые обязатель-

ства перед кредиторами. Платѐжеспособность считается наиболее широким по-

нятием по отношению к  понятию кредитoспoсoбнoсти.  

Платѐжеспособность не оговаривает такого значимого  условия кредитной 

сделки, как правоспособность заѐмщика. 

Понятие платѐжеспособность включает в себя опытность и возможность 

юридического или физического лица своевременно погасить все без исключения 
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виды задолженности, в то время как кредитоспособность характеризует  лишь 

вероятность погашения кредитной задолженности.  

Кредитоспособность понятие наиболее тесное,нежеле платѐжеспособность. 

Вместе с этим характеристика кредитоспособности обязана быть немного другой 

по сопоставлению с платежеспособностью, например, как загашение кредитов 

вероятно за счет выручки от реализации имущества, принятого банком в залог по 

кредиту. Не считая способности погасить кредит, у клиента обязано являться ещѐ 

и желание вернуть его банку в нужные сроки и возврата требуемой денежной 

суммы. Клиент владеет возможностью являться платѐжеспособным, но возвра-

щать нужную денежную сумму не станет. 

Кредитоспособность подразумевает собой оценку банком заемщика с точ-

ки зрения возможности и нужности предоставления ему кредита и характеризует 

возможность свoeврeмeнннoгo возврата основной денежной суммы долга и вы-

платы процентов по ним в последующем. 

Основными целями анализа кредитоспособности считаются: 

– определение возможности и готовности заѐмщика возвратить запраши-

ваемый кредит в соответствии с аспектами кредитного договора; 

– анализ риска, связанного с кредитованием представленной организации; 

– определение объема кредита, который может быть предоставлен, и об-

стоятельств его предоставления [10, c. 265]. 

Основными задачами оценки кредитоспособности считаются: 

– составление общей характеристики потенциального заѐмщика. В этом 

этапе должна быть доказана правоспособность зaѐмщикa и лиц, представляющих 

от его имени, во вступление в кредитные отношения с банком, а кроме того по-

лучены сведения о кредитной истории; 

– осуществление экономического анализа потенциального зaѐмщикa. Ана-

лиз кредитоспособности ведется на основе анализа финансовых, правоустанав-

ливающих и других документов. 

– анализ качества предоставления кредита. При оценке обеспечения следу-

ет таким образом рассматривать правовые и финансовые элементы. Более важ-
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ными считаются проблемы подтверждения залогодателем прав на заложенное 

имущество и прав на вступления в залоговые правоотношения, а так же вопрос, о 

ликвидности и сохранности имущества.  

В случае надлежащего правового оформления залога следует более точно 

определить: 

– установлена ли рыночная стоимость предметов залога на момент оценки 

риска; 

– оформлена ли юридическая документация таким образом, собственно что 

время, необходимое для реализации залога, не выше 150 дней со дня, когда осу-

ществление залоговых прав становится необходимой; 

Для установления достаточности обеспечения ссуды рыночная стоимость 

предметов залога сравнивается с суммой обеспечения, необходимой с целью 

предоставления кредита. 

– определение эффективности использования заѐмщиком кредитных ре-

сурсов; 

– воплощение текущей оценки денежного состояния заѐмщика и прогнози-

рование еѐ изменения впоследствии предоставления кредитных ресурсов; 

– воплощение текущего контроля (мониторинга) со стороны кредитора за 

соблюдением заѐмщиком критерий в отношении показателей его денежного со-

стояния; 

– оценка необходимости и результативности принимаемых менеджментом 

заключений по достижению и поддержанию на применимом уровне кредитоспо-

собности организации – заѐмщика; 

Сложность оценки кредитоспособности обуславливает использование все-

возможных подходов к подобной задаче — в зависимости от индивидуальности 

зaѐмщикoв, так например, и от определенных целей конкретного банка – креди-

тора.  

При этом немаловажно отметить, что, разнообразные методы оценки кре-

дитоспособности никак не исключают, а дополняют друг друга. Это означает 

что, собственно лучше использовать их следует в комплексе. Сложность оценки 
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кредитоспособности делает неизбежным применение к ней всевозможных под-

ходов. Данное подтверждается и мировым опытом. В разных странах накоплен 

личный опыт оценки ликвидности балансов и кредитоспособности, существуют 

немаловажные отличия в используемых показателях. 

 

1.2 Российская система показателей кредитоспособности 

      юридических лиц 

 

В России в настоящее время единой стандартизированной системы оценки 

кредитоспособности организации не существует. Банки принимают различные 

методы для оценки кредитоспособности заѐмщика.  

Имеется три основных метода оценки кредитоспособности организации: 

– Анализ финансовых коэффициентов. Для анализа финансовых коэффи-

циентов нужно определить для каждого финансового коэффициента свои суще-

ственные нормативные значения, изменение нормативного значения в ту или 

иную сторону не является полезным моментом в работе организации, или такой 

анализ финансовых коэффициентов вообще невыполним в организации, в силу 

объективных причин; 

– Оценка денежного потока. При анализе величины денежного потока со-

поставляется поступление и убывание денежных средств заемщика за конкрет-

ный период, соответствующий периоду кредитования. На основе полученных 

данных может быть смоделирован денежный поток на планируемый период; 

– Анализ делового риска. Вполне вероятно можно выделить следующие 

основные условия делового риска: достоверность поставщиков; периодичность 

поставок; продолжительность хранения сырья и материалов [12, c. 209]. 

Наиболее значимым и наиболее часто применяемым источником информа-

ции о кредитоспособности организации российские банки считают заверенную 

аудитором бухгалтерскую отчетность заѐмщика. Собственно бухгалтерская от-

четность свидетельствует о финансово-экономическом положении организации и 
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дает возможность рассчитывать финансовые показатели и финансовые коэффи-

циенты организации, нужные для принятия кредитного рейтинга.  

Вместе с тем российским банкам, а как свидетельствуют бухгалтерские 

скандалы с манипулированием данными отчетности на Западе,  иностранным 

банкам следует более широко применять другие сведения, получаемые, к приме-

ру, из внешних источников. В ином случае достоверность принятого рейтинга 

ставится под вопрос. 

Наиболее большое значение банки отводят кредитной ситуации заемщика, 

накопленной в представленной кредитной организации. Полностью, она служит 

источником надежной и правдивой информации, но при заключении кредитного 

договора в первый раз это не имеет возможности использования. 

В данном случае банк обращается к различным независимым источникам 

информации: 

– Платежеспособность. О платежеспособности, как правило, свидетельст-

вуют не полностью покрытые убытки прошлых лет, непокрытый убыток отчет-

ного года, краткосрочные и долгосрочные кредиты банков, просроченная кратко-

срочная и долгосрочная кредиторская задолженность, кредиты банков для со-

трудников, не погашенные в поставленный срок [8, c. 629]. 

– Имущественное положение. Для того, чтобы изучить имущественное по-

ложение заемщика организации нужно провести вертикальный и горизонтальный 

анализ финансовой отчетности организации, который даст возможность соста-

вить наиболее общее представление об имевших место качественных изменениях 

в структуре средств и их источников, а кроме того, о динамике их изменений в 

организации. 

– Ликвидность. Для анализа ликвидности нужно определить объем и ис-

точники средств, применяемых с целью покрытия разных видов активов органи-

зации. В зависимости от отношения показателей собственных оборотных средств 

и источников финансирования запасов определяется с некоторой долей условно-

сти тип текущей финансовой устойчивости заемщика: абсолютная финансовая 
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устойчивость; нормальная финансовая устойчивость; неустойчивое финансовое 

положение; критическое финансовое положение.  

Анализ деятельности основных российских банков демонстрирует то, что 

кредитный рейтинг может присваиваться не всем заемщикам кредитной органи-

зации. В то время как основная группа крупных заемщиков получают кредитный 

рейтинг, достаточно большая доля средних и малых предприятий остается не за-

действованной рейтинговыми процедурами. Данное может быть связано с не-

большими объемами привлекаемых денежных средств, а также с физической не-

возможностью банка присвоить кредитный рейтинг каждой организации. 

В российской практике накоплен необходимый опыт анализа экономиче-

ского положения организаций заемщиков. Обращение к данному опыту может 

быть полезным и в текущих условиях, можно с точной уверенностью говорить о 

том факте, что определение кредитоспособности клиента носит в каждой кредит-

ной организации индивидуальный, субъективный характер и общих рекоменда-

ций по этому вопросу не так много. К сожалению, приходится констатировать 

тот факт, что наиболее подробный метод определения рейтинга кредитоспособ-

ности считается специфическим ноу-хау определенного банка. Мы не можем с 

наиболее точной уверенностью говорить о степени влияния отдельных факторов 

на значение кредитного рейтинга. Несмотря на то что, в случае использования 

конкретных моделей непосредственной экспертной оценки, вопрос о степени 

влияния факторов остается в любом случае открытым. 

Кредитная организация для экономического анализа рассчитывает сле-

дующие финансовые показатели: 

– коэффициент текущей ликвидности, который oхaрaктeризoвывaeт обес-

печенность организации собственными средствами и рассчитывается как отно-

шение оборотных активов и наиболее срочных обязательств предприятия (крат-

косрочные обязательства за минусом некоторых статей баланса) [8, c. 630]. 

– коэффициент обеспеченности собственными средствами, который опре-

деляет наличие собственных оборотных средств, которые необходимы для фи-

нансовой устойчивости, и рассчитывается как отношение разницы раздела III 
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«Капитал и резервы» и раздела I «Внеоборотные активы» и раздела II «Текущие 

активы»; 

– коэффициент финансового левериджа, показывает отношение заемных 

средств и суммарной капитализации и показывает уровень эффективности при-

менения организацией денежных средств. Он определяет, насколько велика зави-

симость организации от заемных средств; 

– коэффициент прибыльности, охарактеризовывает эффективность приме-

нения всех денежных средств, включая его привлеченную часть. К ним относят-

ся: коэффициент нормы прибыли, коэффициент рентабельности, коэффициент 

нормы прибыли на акцию [12, c. 211]. 

– коэффициент рентабельности, рассчитывается по формуле : 

                                                 Кр  =  Пупн  / А.                                                 (1.1) 

где, Пупн – прибыль до уплаты процентов и налогов; 

А – активы. 

                                                 Кр = ЧП / СК.                                                  (1.2) 

где, ЧП – чистая прибыль; 

СК – собственный капитал. 

– коэффициенты обслуживания долга показывают, какая доля прибыли по-

гашается процентами и фиксированными платежами. 

– стоимость чистых активов заемщика, которая не обязана быть меньше 

величины денежных средств организации. 

Вспомогательные требования Банка России содержат в себе анализ прогно-

за денежного потока заемщика, планирование размера продаж и прибыли, а , 

также оценка бизнес-плана и технико-экономическое обоснование кредита. Же-

лательно еще лучше ознакомление с кредитной историей заемщика. Кредитный 

рейтинг не присваивается [14, c. 90]. 

 

 

 

 

http://1-fin.ru/?id=281&t=289
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1.3 Зарубежный опыт оценки кредитоспособности юридических лиц 

 

Зарубежная банковская практическая деятельность со своей сложившейся 

экономикой, присутствием значимого количества кредитных организаций нара-

ботала свой собственный свод законов, который направлен на осуществление 

обдуманной правильной кредитной политики с применением эффективных пока-

зателей для анализа ссудозаемщика. 

Иностранная группа ученых, таких как Дж. Сигел, Дж. Шим, Б. Нидлз, Г. 

порекомендовала применять показатели прибыльности организации, ее ликвид-

ности и долгосрочной платежеспособности, а так же показатели, основанные на 

рыночных критериях. Такой подход дает возможность смоделировать долго-

срочную платежеспособность на долгосрочную перспективу с учетом наимень-

ших рисков от не погашения процентов. Показатели, основанные с учетом ры-

ночных критериев, содержат отношение цены акции к доходам, рыночный риск и 

размер дивидендов. С их поддержкой определяют текущую прибыль владельцев 

акций, как изменяется курс акций фирмы относительно курсов акций других ор-

ганизаций, а кроме того рассматривают долю дохода одной акции в текущем 

биржевом курсе. Для расчета данных финансовых коэффициентов необходимо 

использовать специальные статистические методы. 

В зарубежной практике коммерческий банк без помощи других банков де-

лает выбор в пользу некоторых финансовых коэффициентов и решает задачи, ко-

торые связаны с методикой расчета коэффициентов. На основе обобщенного 

кредитного рейтинга, такой аспект дает возможность произвести анализ финан-

сового состояния ссудополучателя.  

Любому значению рассчитанного финансового коэффициента присваива-

ется определенный балл. В зависимости от суммы набранных баллов присваива-

ется класс организации: первый, второй, третий или  неплатежеспособная орга-

низация. В зависимости от присвоенного класса, организация кредитуется на 

конкретных условиях, с установленным для представленного класса режимом 

кредитования, с конкретной процентной ставкой. 
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Наиболее популярными прогнозными моделями, в основе которых лежит 

многочисленный дискриминантный анализ считаются, модели Альтмана и Чес-

сера.  

Сущность многочисленного дискриминантного анализа состоит в следую-

щем: в этом анализе применяется дискриминантная функция Y, которая преду-

сматривает финансовые коэффициенты регрессии и иные различные характери-

стики, которые определяют экономическое состояние ссудополучателя. По ста-

тистическим сведениям по организациям, которые либо разорились, либо выжи-

ли в течение определенного промежутка времени делается выборка, на базе ко-

торой рассчитываются финансовые коэффициенты регрессии [7, c. 46]. 

В случае если функция Y располагается вблизи со средним показателем ор-

ганизации-банкрота, то при смещении в худшую сторону ее денежного положе-

ния, она разорится. Для того чтобы организация не разорилась, ее руководство 

должно направить все силы на улучшение данного положения организации. Та-

ким образом просчитывая функцию Y, вполне вероятно предсказывать банкрот-

ство организации. Таким образом, использование данной модели требует ком-

плексной выборки по организациям с учетом отраслей и масштабов работы. 

Рассчитать класс организации возможно так же например на основе пяти-

факторной модели Альтмана. В основе представленной модели лежит анализ со-

стояния шестидесяти шести фирм, в следствии этого, полученный результат ана-

лиза дает более точное предсказание о разорении компании вперед на два , три 

года. 

Использование в российской практике представленных моделей довольно 

затруднено,  из-за частых изменений нормативной базы, связанной с разорением 

организации, а так же о недоступности статистических данных о разорении орга-

низации. 

Рассмотрим модель Альтмана, которая была разработана в 1968 г. и при-

менялась применительно к экономике Соединенных Штатов Америке, в итоге 

этого появился индекс кредитоспособности: 

                     Z =1.2 * К1 +1.4 * К2 +3.3 * К3 + 0.6 * К4 + К5.                       (1.3) 
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где K1 – собственный капитал в обороте / активы организации; 

К2 – нераспределенная прибыль / активы организации; 

К3 – прибыль от продаж/ активы организации; 

К4 – рыночная стоимость собственного капитала / заемный капитал; 

К5 –  объем продаж / активы организации. 

Оценка разорения организации производится в следующих интервалах: 

Z < 1,8 – вероятность банкротства организации очень велика; 

1,81 < Z > 2,7 – вероятность банкротства организации высокая; 

2,71 < Z > 2,99 – вероятность банкротства организации возможна; 

Z > 3,0 – вероятность банкротства организации очень низкая. 

После чего, представленная модель была доработана в зависимости от ви-

дов работы организации. 

Для производственных организаций: 

     Z = 0.717 * К1 + 0.847 * К2 + 3.107 * К3 + 0.42 * К4 + 0.998 * К5.         (1.4) 

Для непроизводственных организаций: 

                   Z = 6,56 * К1 + 3,26 * К2 + 6,72 * К3 + 1,05 * К4.                       (1.5) 

Имеется Американская и Французская методика оценки кредитоспособно-

сти заемщика.  

Таким образом несколько американских экономистов обрисовывают сис-

тему оценки кредитоспособности, построенную на сальдовых показателях бух-

галтерской финансовой отчетности.  

Американские банки применяют четыре группы основных показателей: 

– ликвидности организации; 

– оборачиваемости капитала организации; 

– привлечения денежных средств; 

– показатели прибыльности [7, c. 47]. 

К первой группе относятся коэффициент ликвидности (Кл) и коэффициент 

покрытия (Кпокр).  

Коэффициент ликвидности (Кл) – это соответствие более ликвидных 

средств и долговых обязательств. Ликвидные средства формируются из валют-
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ных средств и дебиторской задолженности кратковременного характера. Долго-

вые обязательства состоят согласно задолженности по ссудам краткосрочного 

характера, по векселям, неоплаченным требованиям и иным краткосрочным обя-

зательствам. Коэффициент ликвидности дает прогноз о способности заемщика 

быстро в поставленный срок погасить долг банку в наиближайшей перспективе 

на основе оценки структуры оборотного капитала. Чем выше коэффициент лик-

видности тем выше кредитоспособность организации [8, c. 630]. 

Коэффициент покрытия (Кпокр) – это отношение оборотного капитала и 

краткосрочных долговых обязательств. Коэффициент покрытия – демонстрирует 

границу кредитования, достаточность всех видов денежных средств клиента, для 

того чтобы погасить долг. В случае если коэффициент покрытия меньше едини-

цы, то границы кредитования нарушены, заемщику больше нельзя предоставлять 

кредит: он является некредитоспособным. 

Оценка коэффициентов первой группы показывает, что является ли орга-

низация кредитоспособной. 

Показатели оборачиваемости валютных средств, относящиеся ко второй 

группе, отображают качество оборотных активов и имеют шанс использоваться 

для оценки роста коэффициента покрытия. 

Коэффициенты привлечения (Кпривл) формирует третью группу оценочных 

показателей. Они рассчитываются как отношение всех долговых обязательств к 

совместной сумме активов или к основному капиталу; показывают как организа-

ция зависит от заемных средств. Чем выше коэффициент привлечения, тем хуже 

кредитоспособность заемщика [8, c. 630]. 

С третьей группой показателей непосредственно связаны показатели чет-

вертой группы, характеризующие рентабельность организации. К ним принадле-

жат: доля прибыли в доходах это, как отношение чистой прибыли к валовой при-

были, норма прибыли на активы это отношение чистой прибыли на сумму акти-

вов, норма прибыли на акцию.  

В случае если увеличивается зависимость организации от заемных средств, 

то понижение кредитоспособности организации, оцениваемой на основе коэф-
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фициента привлечения организации, способен заменяться увеличением доходно-

сти. 

Рейтинговые методики оценки заемщика дает возможность наиболее пра-

вильно оценивать не только лишь экономическое состояние заемщика и отрасли 

экономики, к которой он принадлежит, но и определять способности самого бан-

ка  при принятии им решения о выдаче ссуды.  

Любой из компонентов рейтинговой методики предполагает собой отдель-

но взятое направление исследования одного или нескольких аспектов деятельно-

сти заемщика и оценивается по конкретной шкале, как правило, пятибалльной. 

Анализ производится с помощью метода финансовых коэффициентов организа-

ции, метода экспертного анализа, статистических методов. Последний показа-

тель может быть и аддитивным, и интегральным, представляющий конкретное 

количество баллов.  

Заемщик получает кредитный рейтинг в зависимости от того, в какой диа-

пазон попала набранная им сумма баллов, рейтинг, в свою очередь, соответству-

ет конкретной вероятности дефолта.  

В качестве примера рейтинговой методики возможно рассмотреть Правило 

шести «Си». Данная методика активно применяется в практике банков США. В 

ней аспекты отбора клиентов обозначены словами, начинающимися с буквы 

«Си». 

Шесть основных принципов кредитования (Правило шести «Си»): 

– характер. Кредитная ситуация клиента, навык других кредиторов, свя-

занных с этим клиентом. Задача кредита, опыт клиента в составлении прогнозов.  

– способность. Описание ситуаций юридического статуса владельца; осу-

ществляемые операции, продукция, основные клиенты и поставщики заемщика; 

– денежные средства. Прибыль, дивиденды и размеры продаж в прошлом. 

Сроки погашения дебиторской и кредиторской задолженности, оборачиваемость 

товарно-материальных запасов Структура капитала. Контроль над расходами, 

показатели покрытия. Содержание аудиторского заключения. Последние изме-

нения в бухгалтерском учете; 
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– обеспечение. Право собственности на активы, их срок службы. Возмож-

ность морального старения активов. Их остаточная стоимость. Степень специа-

лизации по активам.  

– условия. Состояние клиента в отросли и ожидаемая доля на рынке. Срав-

нение итогов деятельности клиента с итогами деятельности других организаций 

данной отрасли. Конкурентоспособность продукции, чувствительность клиента и 

отрасли к смене стадий делового цикла и изменений технологии организации и 

поток наличности клиента. 

– контроль. Соответствующие законы в банковской деятельности и прави-

ла относительно характера и качества кредитов. Соответствующая документация 

для контролеров. Подписанные документы о признании долга и правильно со-

ставленные документы на получение кредита. Информация от сторонних лиц 

(экономистов, политических экспертов) относительно факторов, воздействую-

щих на процесс погашения кредита [7, c. 47]. 

Французская методика оценки кредитоспособности клиентов французски-

ми коммерческими банками состоит из трѐх блоков: 

– оценка организации и анализ еѐ бухгалтерского баланса, а также другой 

финансовой отчетности; 

– оценка кредитоспособности клиентов на основе методик, принятых от-

дельными коммерческими банками; 

– использование для оценки кредитоспособности данных картотеки Банка 

Франции. 

В активе бухгалтерского баланса при анализе выделяются три составные 

части: 

– иммобилизованные активы, это сумма основных средств и прочих вне-

оборотных активов, которые в отличие от оборотных средств (мобильных акти-

вов) обращаются медленнее и определяются по итогу первого раздела актива ба-

ланса; 

– оборотные средства (запасы, дебиторы, прочие); 

– денежная наличность (касса, деньги на счете в банке, ценные бумаги).  
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Пассив баланса делится на постоянные ресурсы, кредиторскую задолжен-

ность и денежную наличность (учет векселей и др.). 

Бухгалтерский баланс и иные формы бухгалтерской отчѐтности применя-

ются, для оценки соотношения сальдовых показателей отчѐтности, и для расчета 

коэффициентов кредитоспособности, на основе оборотных показателей. Предме-

том анализа считаются такие соотношения, как соотношение долгосрочной за-

долженности и собственных средств, соотношение стабильных собственных ре-

сурсов и суммы активов, динамика затрат и убытков по сравнению с темпами 

роста производства и так далее. Данные отчетности организации сопоставляются 

с данными сводного бухгалтерского баланса, который оформляется на основе ба-

ланса однородных организаций. Одним из ведущих направлений анализа данных 

бухгалтерского баланса считается определение банковского риска. 

Показатели состояния валютной наличности оцениваются с учетом уровня 

становления организации, ее рентабельности и качества необходимости в обо-

ротных средствах. Последнее изучается на базе показателей скорости оборота 

остатков сырья и готовой продукции на складе организации, а также сроков рас-

четов с поставщиками. 

В качестве одного из вариантов частной методики оценки кредитоспособ-

ности клиента коммерческим банком можно привести методику Credit Lione. Эта 

методика представляет собой систему оценки, построенную на 5 коэффициентах: 

                                                К1 = ВЭД / ДС.                                                (1.6) 

                                                К2 = ФР / ДС.                                                   (1.7) 

                                                К3 = К / ДС.                                                      (1.8) 

                                                К4 = ДО / ДС.                                                   (1.9) 

                                                К5 = ЧС / Оборот.                                          (1.10) 

Где, ВЭД – валовый эксплуатационный доход, он определяется как добав-

ленная стоимость минус расходы на заработную плату, минус налоги на заработ-

ную плату, минус оплата отпусков; 
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ДС – добавленная стоимость, определяется как, валовый коммерческий до-

ход за вычетом эксплуатационных расходов (административные, на субподряд-

чиков). 

ФР – финансовые расходы; 

К – капиталовложения за один год; 

ДО – долгосрочные обязательства; 

ЧС – чистое сальдо наличности. 

Любой из финансовых показателей оценивается в пределах четырех бал-

лов, определяется общий результат показателей в баллах. Общая сумма баллов 

определяет уровень кредитоспособности клиента. 

Предусматриваются еще и данные картотеки банка Франции. Данная кар-

тотека имеет четыре раздела. В первом разделе предприятия разделяются на 10 

групп в зависимости от объема актива бухгалтерского баланса, каждой группе 

присваиваются литеры от А до К.  

Второй раздел считается разделом кредитной котировки, выражающий до-

верие, которое может быть допущено в отношении предприятий.  

Данная котировка основывается на изучении финансового положения и 

рентабельности организации, а также на оценке руководителей, держателей ка-

питалов и организаций, с которыми клиент имеет тесные коммерческие связи. 

Кредитная котировка разделяет предприятия на 7 групп, которым присваиваются 

шифры от 0 до 6. 

Третий раздел классифицирует организации по их платежеспособности.  

В Японии, не считая общепринятых коэффициентов, применяются и коэф-

фициенты собственности, это отношение собственного капитала к итогу бухгал-

терского баланса, соответствие заемного и собственного капитала, отношение 

долгосрочной задолженности к собственному капиталу, отношение иммобилизо-

ванного капитала к сумме собственного капитала и долгосрочной задолженности 

и другие. 

В Германии, например, так же, как и в Российской Федерации, рассчитыва-

ется ежемесячный доход и ежемесячные расходы, получая располагаемый доход.  
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В Канаде, США, Великобритании кредиты даются в форме открытия кре-

дитного лимита по овердрафту. Овердрафт весьма благоприятен для клиента: 

ему разрешается заимствовать именно ту сумму, которая ему необходима в дан-

ный момент, вследствии этого, он выплачивает процент лишь только за фактиче-

ски затраченные средства. 

Наиболее широко распространяется форма открытия кредитного лимита, 

это предел, по конкретному счету, открываемому для заемщика. Кредитный ли-

мит устанавливается банком на основе финансового положения клиента, его 

взаимоотношений с банком и других факторов. Контокорпоративный кредит об-

ширно применяется в Италии, Бельгии, США, Германии [7, c. 48]. 

Зарубежный опыт оценки кредитоспособности считается более абсолют-

ным и более информативным. Оценивается не только лишь доходность заемщи-

ка, но и его состояние на финансовом рынке, конкурентоспособность для юриди-

ческих лиц. Разнообразие и многолетняя история развития существующих в на-

стоящее время зарубежных способов оценки кредитоспособности заемщиков – 

юридических лиц, позволяет лишь выделить их основную характерную черту – 

уделение большого внимания оценке вероятности дефолта потенциальных заем-

щиков [7, c. 46]. 
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2 Оценка кредитоспособности организации  

(на примере ООО «СоюзАгро») 

 

 2.1 Организационно-экономическая характеристика организации 

       ООО «СоюзАгро» 

 

Полное фирменное наименование Общества на русском языке: Общество с 

ограниченной ответственностью «СоюзАгро». Сокращенное фирменное наиме-

нование Общества на русском языке ООО «СоюзАгро». Место нахождения об-

щества Пензенская область, Земетчинский район, р.п. Земетчино, ул. Лермонто-

ва, д.16. 

Место нахождения Общества является местом постоянного нахождения 

его единоличного исполнительного органа – Генерального директора. 

Общество является юридическим лицом и действует на основании Устава 

Общества и законодательства Российской Федерации. Общество считается соз-

данным как юридическое лицо с момента государственной регистрации в поряд-

ке, установленном законодательством РФ. Общество создано без ограничения 

срока (Приложение А). 

Общество считается собственником имущества, полученного в процессе 

его хозяйственной деятельности. Общество осуществляет владение, пользование 

и распоряжение находящимся в его собственности имуществом по своему ус-

мотрению в соответствии с целями своей деятельности и назначением имущест-

ва. Общество самостоятельно планирует свою производственно-хозяйственную 

деятельность, а также социальное развитие коллектива организации. 

Основной важной целью финансово-хозяйственной деятельности Общест-

ва является получение прибыли. 

Общество имеет гражданские права и несет обязанности, которые необхо-

димы для осуществления любых видов деятельности, не запрещенных феде-

ральными законами. Отдельными видами деятельности, перечень которых опре-
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делен законодательством, Общество может заниматься только на основании 

специального разрешения (лицензии). 

Для достижения своей основной цели деятельности Общество осуществля-

ет следующие основные виды деятельности: 

– выращивание зерновых культур и семян масличных культур; 

– выращивание рассады; 

– выращивание сахарной свеклы; 

– овощеводство; 

– разведение крупного рогатого скота; 

– производство мяса; 

– оптовая торговля зерном; 

– оптовая торговля картофелем; 

– оптовая торговля живыми животными; 

– оптовая торговля сахаром; 

– оптовая торговля яйцами; 

– хранение и складирование зерна; 

– хранение и складирование прочих грузов; 

– покупка и продажа земельных участков; 

– разведение свиней; 

– растениеводство в сочетании с животноводством (смешанное сельское 

хозяйство);  

– предоставление услуг в области растениеводства и животноводства, 

кроме ветеринарных услуг; 

– производство крупы, муки грубого помола, гранул и прочих продуктов 

из зерновых культур;  

– производство готовых кормов и их составляющих для животных, содер-

жащихся на фермах; 

– животноводство, разведение крупного рогатого скота мясного и молоч-

ного направления, включая племенных животных, откорм скота, производство 



23 

молока, разведение свиней, коневодство и т.д., производство биологической 

продукции; 

– покупка и продажа собственных нежилых зданий и помещений; 

– организация поставок сахара – сырца на перерабатывающие заводы об-

ласти и реализация потребителям переработанного белого сахара; 

– организация оптовой и розничной торговли продовольственными това-

рами, товарами народного потребления, алкогольной продукцией, товарами 

производственно-технического назначения, а также сельскохозяйственной про-

дукцией, в том числе и на условиях комиссии, в стране, и за рубежом; 

– переработка сельскохозяйственной продукции; 

– техническое обслуживание и ремонт легковых автомобилей и прочих ав-

тотранспортных средств; 

– внешнеэкономическая деятельность в установленном законодательстве 

порядке, включая экспортно-импортные операции и услуги; 

– подготовка экономической, правовой и иной документации, информаци-

онные и консультативные услуги по коммерческим и правовым вопросам, ока-

зание содействия в проведении переговоров и заключении контрактов, как с рос-

сийскими, так и с зарубежными партнерами (Приложение А). 

Высшим органом управления Общества является Общее собрание участ-

ников (Единственный участник).  

Единоличным исполнительным органом Общества является Генеральный 

директор. 

Генеральный директор избирается Общим собранием участников (Единст-

венным участником) Общества на срок 1 (один) год и может переизбираться не-

ограниченное число раз. 

Генеральный директор обязан в своей деятельности соблюдать требования 

действующего законодательства, руководствоваться требованиями настоящего 

Устава, решениями органов управления Общества, принятыми в рамках их ком-

петенции , а также заключенными Обществом договорами и соглашениями, в 

том числе заключенным с Обществом трудовым договором. 



24 

Генеральный директор обязан действовать в интересах Общества добросо-

вестно и разумно, и нести ответственность за свои действия в соответствии с 

действующим законодательством. 

Генеральный директор Общества: 

– осуществляет руководство текущей деятельности Общества; 

– самостоятельно совершает от имени Общества любые сделки, связанные 

с приобретением или отчуждением Обществом, заключаемые на срок до 1 года; 

– обеспечивает выполнение решений Общего собрания участников Обще-

ства; 

– имеет преимущество первой подписи под финансовыми документами 

организации; 

– открывает в банках счета Общества; 

– организует ведение бухгалтерского учета и отчетности Общества; 

– выпускает приказы и дает направления, необходимые для выполнения 

всеми работниками Общества; 

– исполняет другие функции, необходимые для достижения целей дея-

тельности Общества и обеспечения его нормальной работы, в соответствии с 

действующим законодательством и Уставом Общества, за исключением функ-

ций, закрепленных Законом об ООО и Уставом Общества за другими органами 

управления Общества (Приложение А). 

Бухгалтерский учет ведется бухгалтерской службой Общества, возглав-

ляемой главным бухгалтером. Учетная политика организации формируется 

главным бухгалтером (Приложение Б). 

Порядок контроля за отдельными хозяйственными операциями возложено 

на руководителей структурных подразделений и ведущих специалистов. 

Контроль за деятельностью Общества в целом, за организацию и соблюде-

ние документооборота, за назначение материально-ответственных лиц возложен 

на генерального директора. 

Учетная политика ООО «СоюзАгро» является внутренним стандартом веде-

ния бухгалтерского учета и осуществления налоговых расчетов.  
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Учетная политика является документом, определяющим совокупность спо-

собов ведения бухгалтерского учета, первичного наблюдения (документация, 

инвентаризация), стоимостного измерения (оценка и калькуляция), текущей груп-

пировки (счета и двойная запись), итогового обобщения (баланс и отчетность) фак-

тов хозяйственной деятельности, которые регламентируются законодательством 

РФ, уставом, договорами, внутренними документами (Приложение Б). 

В организации используется автоматизированная форма бухгалтерского 

учета с применением компьютерной техники, при которой формируются 

сводные листы, а в них группируется информация в зависимости от 

особенностей программы для ведения бухгалтерского учета. 

Обработка учетной информации осуществляется в организации 

автоматизированным способом с помощью бухгалтерской программы 1С 8.2: 

«Агрокомплекс бухгалтерский и оперативный учет для сельскохозяйственных 

предприятий», включающей в себя элементы единой журнально-ордерной 

формы счетоводства и программного продукта "Камин: расчет заработной 

платы" (Приложение Б). 

Для систематизации информации, содержащйся в первичных документах, 

Общество ведет регистры бухгалтерского учета в журналах-ордерах, на 

отдельных листах и карточках. 

Для ведения бухгалтерского учета в соответствии с требованиями своевре-

менности и полноты учета и отчетности использовать самостоятельно разрабо-

танный рабочий план счетов, построенный на основе Плана счетов бухгалтерско-

го учета финансово-хозяйственной деятельности организаций, утвержденный 

Приказом Минфина РФ от 31.10.2000 № 94н, предусмотренный в программе 

1С:Предприятие-Агрокомплекс, с добавлением счетов аналитического учета не-

обходимых для ведения бухгалтерского учета и исключением неиспользуемых 

субсчетов (Приложение Б).  

Оценка имущества, обязательств и хозяйственных операций осуществляет-

ся в денежном выражении. 
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Вести бухгалтерский учет имущества, обязательств и хозяйственных опе-

раций в рублях и копейках, без округления до целых рублей. 

В целях обеспечения необходимого качества ведения бухгалтерского учета 

организация ведет рациональный документооборот, т.е. оптимальное число под-

разделений и исполнителей для прохождения каждого первичного документа, 

минимальный срок и очередность его нахождения в подразделении, в соответст-

вии с графиком документооборота и внутренним стандартом «О документообо-

роте», утвержденным приказом генерального директора Общества.  

Контроль за соблюдением исполнителями графика документооборота осу-

ществляется главным бухгалтером (Приложение Б). 

В стандарте изложен порядок создания первичных учетных документов, 

порядок и сроки передачи первичных учетных документов и других документов 

для отражения в бухгалтерском учете. 

Факты хозяйственной жизни в бухгалтерском учете оформляются типовы-

ми (унифицированными) первичными учетными документами, которые содер-

жатся в альбомах унифицированных форм первичной учетной документации, а 

также формируемые специализированной бухгалтерской компьютерной про-

граммой 1С 8.2 Предприятие-Агрокомплекс «Бухгалтерский и оперативный учет 

для сельскохозяйственных предприятий». 

Регистры бухгалтерского учета ведутся в виде карточек счета, ведомостей, 

анализов счетов по синтетическим счетам и аналитике, формируемых програм-

мой 1С 8.2 Предприятие-Агрокомплекс «Бухгалтерский и оперативный учет для 

сельскохозяйственных предприятий» (Приложение Б). 

Бухгалтерский учет ведется ежемесячно нарастающим итогом. Закрытие 

текущего месяца осуществляется Обществом до 15 числа следующего месяца. 

Закрытие счетов происходит с периодичностью, указанной в Методике 

учета затрат в системе: «Агрокомплекс бухгалтерский и оперативный учет для 

сельскохозяйственных предприятий» последним числом месяца. 

2.2 Современный анализ кредитоспособности организации   

ООО «СоюзАгро» 



27 

 

 Под кредитоспособностью необходимо понимать такое финансово-

хозяйственное положение организации, которое дает уверенность в результатив-

ном использовании заемных средств, креативность и готовность предприятия-

заемщика вернуть кредит в соответствии с конкретными условиями договора. 

В соответствии с требованиями заемщик представляет менеджеру банка 

документы, содержащие информацию о статусе заемщика и отражающие его 

экономическое и финансовое положение (текущее и на предстоящий период), как 

правило, это: 

– заявка на получение кредита; 

– бухгалтерская (финансовая) отчетность за последний отчетный период; 

– технико-экономическое обоснование потребности в кредите; 

– прогноз прибылей и убытков; 

– прогноз движения денежных средств. 

Выделяют ряд методик оценки кредитоспособности компании, унифициро-

ванный подход для оценки компании отсутствует. Банки за основу принимают 

единую методику оценки кредитоспособности заемщика, в которой содержатся 

вызывающие интерес тот или иной банк финансово-экономические показатели. 

По этой причине в разных коммерческих банках комплект аспектов оценки кре-

дитоспособности разный. 

Методология анализа кредитоспособности организации должна исследо-

вать характер кредитования: краткосрочный до 12 месяцев или долгосрочный 

свыше 12 месяцев.  

Типичной характерной чертой оценки краткосрочной кредитоспособности 

считается то, что основными оценочными аспектами учитываются коэффициен-

ты ликвидности. При установлении долгосрочной кредитоспособности оценива-

ется перспективное состояние организации и возможность производство денеж-

ных потоков в будущем. 

Прежде чем приступить к анализу, нужно убедиться в том, что бухгалтер-

ская отчетность соответствует следующим требованиям законодательства: 

http://afdanalyse.ru/publ/finansovyj_analiz/ocenka_kreditosposobnosti/ocenka_kreditosposobnosti_organizacii/29-1-0-91
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– сопоставимость показателей за отчетный период и два прошлых года (по-

казатели бухгалтерского баланса должны быть сформированы по одним и тем же 

правилам). Несопоставимость показателей может возникнуть, если в отчетном 

периоде были выявлены существенные ошибки прошлых лет и (или) изменилась 

учетная политика организации; 

–  непротиворечивость информации, отраженной в отчетности; 

– полнота отраженной в отчете информации о хозяйственной деятельности. 

Проверка сопоставимости пересекающихся контрольных показателей строк 

бухгалтерской отчетности позволяет удостовериться, что все отчеты составлены 

правильно. 

Чтобы удостовериться, что данные бухгалтерского баланса достоверны, 

должны сопоставиться показатели бухгалтерского баланса с показателями дру-

гих форм отчетности (таблица 1): 

– отчет о финансовых результатах ООО «СоюзАгро» (Приложение Г); 

– отчет о движении денежных средств ООО «СоюзАгро»  (Приложение Д); 

– отчет об изменениях капитала ООО «СоюзАгро» (Приложение Е). 

Таблица 1 – Сопоставимость основных показателей бухгалтерской отчет-

ности ООО «СоюзАгро» 

Бухгалтерский баланс Отчет о финансовых результатах 

3. Капитал и резервы 

1 2 3 4 5 

Стр.1370 

«Нераспределенная 

прибыль», тыс.руб 

Разница между 

графами «на 

31.12.16 и 

31.12.17» 

559 

Стр.2400 

«чистая при-

быль(убыток)» на 

31.12.17,тыс.руб 

559 

  

Продолжение таблицы 1 – Сопоставимость основных показателей бухгал-

терской отчетности ООО «СоюзАгро» 

1 2 3 4 5 

Строка 1250 

«Денежные 

средства и де-

нежные эквива-

Равенство 

строк 
1 404 

Строка 4450 

«Остаток денеж-

ных средств и 

1 404 
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ленты» — графа 

«На начало от-

четного перио-

да» 

денежных экви-

валентов на на-

чало отчетного 

периода» 

Строка 1250 

— графа «На 

конец отчет-

ного перио-

да» 

Равенство строк 10 587 

Строка 4500 

«Остаток денеж-

ных средств и 

денежных экви-

валентов на ко-

нец отчетного 

периода» 

10 587 

Строка 1250 — 

графа «На конец 

отчетного пери-

од» и графа «На 

конец предыду-

щего периода» 

Разница стр. 

1250 на конец 

отчетного пе-

риода и на конец 

предыдущего 

периода 

9 183 

Строка 4400 

«Сальдо денеж-

ных потоков за 

отчетный пери-

од» 

9 183 

Бухгалтерский баланс Отчет об изменениях капитала 

Строка 1300 

«Итого по разде-

лу III» — графа 

«На 31 декабря 

отчетного года» 

Равенство строк 357 488 

Стр. 3300 «вели-

чина капитала на 

31.12.16. 
357 488 

 

Данные форм отчетности сопоставимы. Расхождений не наблюдается. 

Далее необходимо проанализировать бухгалтерский баланс ООО «Сою-

зАгро» (таблица 2). 

Таблица 2 –  Бухгалтерский баланс ООО «СоюзАгро» на 31.12 2017, тыс. 

руб. 

Показатель Код На 31.12.2017 На 31.12.2016 На 31.12 2015 

Актив 

Нематериальные ак-

тивы 
1110 - - - 

Основные средства 1150 242 796 227 770 213 047 

Запасы 1210 481 807 387 595 371 404 

Дебиторская задол- 1230 368 232 413 257 620 845 



30 

женность 

Финансовые вложе-

ния  (за исключени-

ем денежных экви-

валентов) 

1240 – 62 986 379 435 

Денежные средства 

и денежные эквива-

ленты 

1250 10 587 1 404 5 222 

Баланс 1600 1 115 500 1 099 335 1 591 797 

Пассив 

Уставной капитал 1310 12 020 12 020 12 020 

Нераспределенная 

прибыль (Непокры-

тый убыток) 

1370 237 407 379 848 314 497 

Долгосрочные заем-

ные средства 
1410 44 637 54 723 58 986 

Краткосрочные кре-

диты и займы 
1510 344 135 455 209 834 743 

Кредиторская за-

долженность 
1520 364 489 89 040 262 451 

Баланс 1700 1 115 500 1 099 335 1 591 797 

 

Из формы бухгалтерского баланса ООО «СоюзАгро» видно, что в 2015 год 

сумма оборотных средств составила 1 591 797 тыс.руб., в 2016 году наблюдается 

снижение оборотных на 492 462 тыс.руб, а в 2017 году вновь наблюдается  рост 

оборотных активов , они составляют 1 115 500 тыс.руб., таким образом рост ва-

люты баланса ООО « СоюзАгро» происходит за счет роста оборотных средств, 

повысились основные средства организации, в а 2016 году они составили 227 770 

тыс.руб., а в 2017 году увеличились на 15 026 тыс.руб., и составляют 242 796 

тыс.руб. Так же наблюдается увеличение запасов , в 2016 году они составили 

387 595 тыс.руб., в 2017 году увеличились на 94 212 тыс.руб., и составили 

481 807 тыс.руб. 
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Нераспределенная прибыль ООО « СоюзАгро» в 2015 году составила 

314 497 тыс.руб., в 2016 году наблюдается рост нераспределенной прибыли на 

65 351 тыс.руб., она составила в 2016 году 379 848 тыс.руб., в 2017 году нерас-

пределенная прибыль снизилась, она составляет 237 407 тыс.руб. Долгосрочные 

заемные средства снизились, в 2016 году они составили 54 723 тыс.руб., а в 2017 

году составляют 44 637 тыс.руб. Краткосрочные кредиты и займы снизились по 

сравнению с предыдущем годом, в 2016 году 455 209 тыс.руб., в 2017 году 

344 135 тыс.ру. Таким образом можно сказать, что компания динамично развива-

ется.  

Наиболее общее предложение об имевших место качественных изменениях 

в структуре средств и их источников, а также динамике этих изменений возмож-

но обрести с помощью вертикального и горизонтального анализа отчетности ор-

ганизации. 

Вертикальный анализ демонстрирует структуру средств организации и их 

источников. Вертикальный анализ даѐт возможность перейти к относительным 

оценкам и осуществлять хозяйственные сравнения экономических показателей 

деятельности организаций, отличающихся по величине использованных ресур-

сов, сглаживать воздействие инфляционных процессов, искажающих абсолют-

ные показатели финансовой отчетности организации. 

Горизонтальный и вертикальный анализы взаимодополняют друг друга. 

Следовательно, на практике не часто создают аналитические таблицы, устанав-

ливающие как структуру бухгалтерской отчетности, так и динамику некоторых 

ее показателей. Оба этих вида анализа наиболее важны при межхозяйственных 

сравнениях, так как дают возможность сопоставлять отчетность различных по 

виду деятельности и размерам производства организаций. 

Вертикальный анализ бухгалтерского баланса ООО «СоюзАгро» представ-

лен в таблице 3. 

Таблица 3 – Вертикальный анализ бухгалтерского баланса ООО «СоюзАг-

ро» 

Показатели на 31.12.17 31.12.16 Сдвиги в 
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сумма, 

тыс.руб 
% к итогу 

сумма, 

тыс.руб 
% к итогу 

структуре,% 

1 2 3 4 5 6 

Актив 

1. Основные 

средства 

242 796 21,7 227 770 20,7 1 

Оборотные акти-

вы 

872 704 78,2 871 565 79,3 (1,1) 

2. Запасы 481 807 43,1 387 595 35,2 7,9 

3.НДС 11 780 1,05 6 025 0,5 0,55 

4. Финансовые 

вложения(за ис-

ключением де-

нежных эквива-

лентов) 

– – 62 986 5,7 5,7 

5. Дебиторская 

задолженность 

368 232 33 413 257 37,5 (4,5) 

6. Денежные сред-

ства и денежные 

эквиваленты 

10 587 0,94 1 404 0,1 0,84 

Баланс 1 115 500 100 1 099 335 100  

Пассив 

7.Уставный капитал 120 020 10,7 120 020 10,9 (0,2) 

8.Нераспределенная 

прибыль 

237 407 21,2 379 848 34,5 (13,3) 

 

Продолжение таблицы 3 – Вертикальный анализ бухгалтерского баланса 

ООО «СоюзАгро» 

1 2 3 4 5 6 

9.Долгосрочные 

обязательства 

44 637 4 54 723 4,9 (0,9) 

10. Заемные 

средства 

344 135 30,8 455 209 41,4 (10,6) 

11. Кредитор-

ская задолжен-

ность 

364 489 32,6 89 040 8,09 24,51 

12. Оценочные 

обязательства 

4 751 0,4 434 0,03 0,37 

Баланс 1 115 500 100 1 099 335 100  

 

Вертикальный анализ бухгалтерского баланса ООО «СоюзАгро» показал, 

что в отчетном периоде значительных изменений не было. 
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Доля оборотных активов снизилась на -1,1 %. Для оборотных активов ос-

новные структурные сдвиги в сторону повышения наблюдается по строке «Запа-

сы» на 7,9 %. Дебиторская задолженность снизилась на – 4,5%. 

Кредиторская задолженность в структуре баланса в отчетном периоде со-

ставила 32,6%, по сравнению с предыдущим годом увеличилась на 24,51 %. 

Общая картина организации положительная. Денежные средства вклады-

ваются в производство, предприятие закупает основные средства, наращивает 

при этом прибыль. 

Горизонтальный анализ бухгалтерского баланса ООО «СоюзАгро» пред-

ставлен в таблице 4. 

Таблица 4 – Горизонтальный анализ бухгалтерского баланса ООО «Сою-

зАгро» 

Показатели 

 

31.12.17 31.12.16 Отклонение(+/-) 

сумма, тыс.руб сумма, 

тыс.руб 

сумма % 

1 2 3 4 5 

Актив 

1. Основные средства 242 796 227 770 15 026 6,1 

Продолжение таблицы 4 – Горизонтальный анализ бухгалтерского баланса 

ООО «СоюзАгро» 

1 2 3 4 5 

Оборотные активы 872 704 871 565 1 139 0,1 

2. Запасы и затраты 481 807 387 595  94 212 19,5 

3.НДС 11 780 6 025 5 755 48,8 

4. Финансовые 

вложения(за ис-

ключением денеж-

ных эквивалентов) 

- 62 986 62 986 – 

5. Дебиторская за-

долженность 

368 232 413 257 (45 025) (12,2) 

6. Денежные сред-

ства и денежные 

эквиваленты 

10 587 1 404 9 183 86,7 

Баланс 1 115 500 1 099 335 16 165 1,44 

Пассив 
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7.Уставной капитал 120 020 120 020 0 0 

8.Нераспределенная 

прибыль 

237 407 379 848 (142 441) (60) 

9.долгосрочные 

обязательства 

44 637 54 723 (10 086) 22,5 

10. Заемные сред-

ства 

344 135 455 209 (111 074) 32,2 

11.Кредиторская 

задолженность 

364 489 89 040 275 449 75,5 

12. Оценочные 

обязательства 

4 751 434 4 317 90,8 

Баланс  1 115 500 1 099 335 16 165 1,44 

 

Горизонтальный анализ бухгалтерского баланса показал следующие ре-

зультаты, за отчетный период оборотные активы выросли на 0,1 %, в 2016 году 

они составляли 871 565 тыс. руб, в 2017 году выросли на 1 139 тыс. руб, в ос-

новном за счет остатков денежных средств (на 86,7%). Дебиторская задолжен-

ность снизилась на 45 025, в 2016 году составила 413 257 тыс.руб, в 2017 году 

уменьшилась до 368 232 тыс.руб. Денежные средства увеличиваются на 9 183 

тыс.руб., по сравнению с предыдущем годом. 

Рост оборотных средств в запасах может снизить ликвидность баланса и 

повлиять на платежеспособность компании. Кредиторская задолженность уве-

личилась на 75,5%. Данный показатель может свидетельствовать о наращива-

нии собственного потенциала. Заемные средства снизились на 111 074 тыс.руб. 

Финансовое положение организации разрешено производить оценку с 

точки зрения краткосрочной и долгосрочной перспективы. В первом случае 

критерии анализа экономического состояния организации — ликвидность и 

платежеспособность организации, т.е. способность организации в положенное 

время и в полном объеме совершить расчеты по краткосрочным обязательст-

вам. 

Проблема оценки ликвидности баланса организации возникает в связи с 

необходимостью давать оценку кредитоспособности организации, т.е. еѐ воз-

можность организации в положенное время и полностью расплачиваться по 

всем своим обязательствам. 
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Ликвидность баланса складывается как ряд покрытия обязательств орга-

низации ее активами, момент превращения которых в деньги подходит сроку 

погашения обязательств. От ликвидности баланса следует различать ликвид-

ность активов, которая определяется как временная величина, надлежащий для 

превращения их в денежные средства. Чем меньше время, которое понадобить-

ся, для того чтобы данный вид активов превратился в деньги, тем больше их 

ликвидность. 

Платежеспособность обозначает наличность у организации денежных 

средств и их эквивалентов, достаточных для расчетов по кредиторской задол-

женности, требующей срочного погашения.  

Таким образом, основными признаками платежеспособности являются: 

присутствие в обеспеченном объеме средств на расчетном счете; недостаток 

просроченной кредиторской задолженности. 

В зависимости от степени ликвидности, т.е. скорости превращения в де-

нежные средства , активы организации можно разделить на следующие группы: 

– А1 наиболее ликвидные активы к ним можно отнести все статьи денеж-

ных средств организации и краткосрочные финансовые капиталовложения.  

                                     А1 =  стр. 1250 + стр. 1240.                                       (2.1) 

где, стр.1250 – денежные средства и денежные эквиваленты; 

стр.1240 – финансовые вложения. 

– А2 быстрореализуемые активы (краткосрочная дебиторская задолжен-

ность, т.е. задолженность, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев 

после отчетной даты) 

                                                 А2 = стр 1230.                                                (2.2) 

– А3 Медленно реализуемые активы (прочие, не упомянутые вы-

ше, оборотные активы) . 

                            А3 = стр. 1210+стр. 1220 + стр. 1260.                               (2.3) 

где, стр.1210 – запасы; 

стр.1220 – налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям; 

стр.1260 – прочие оборотные активы; 

http://center-yf.ru/data/Buhgalteru/Debitorskaya-zadolzhennost.php
http://center-yf.ru/data/Buhgalteru/Debitorskaya-zadolzhennost.php
http://center-yf.ru/data/Buhgalteru/Oborotnye-aktivy.php


36 

– А4 Труднореализуемые активы (все внеоборотные активы) 

                                                А4 = стр.1100.                                                 (2.4) 

где, стр.1100 – все внеоборотные активы. 

Пассивы баланса группируются по степени срочности их оплаты. 

– П1 наиболее срочные обязательства – к ним относится кредиторская за-

долженность: 

                                                П1 = стр.1520.                                                 (2.5) 

Где, стр.1520 – кредиторская задолженность. 

– П2 краткосрочные пассивы – это краткосрочные заемные средства, и 

прочие краткосрочные обязательства:  

                                       П2=стр.1510 + стр.1550.                                          (2.6) 

где, стр.1510 – краткосрочные заемные средства; 

стр.1550 – прочие краткосрочные обязательства. 

– П3 – долгосрочные обязательства:  

                                                П3 = стр.1400.                                                 (2.7) 

где, стр.1400 – все долгосрочные обязательства; 

– П4 – постоянные пассивы:  

                            П4 = стр.1300 + стр.1530 + стр. 1540.                               (2.8) 

Анализ ликвидности представлен в таблице 5. 

Таблица 5 – Анализ ликвидности бухгалтерского баланса ООО «СоюзАг-

ро» 

Актив 31.12.16 31.12.17 Пассив 31.12.16 31.12.17 +/-, денежных средств 

      31.12.16 31.12.17 

А1 64 390 10 587 П1 89 040 364 489 -24 650 -353 902 

А2 413 257 368 232 П2 455 209 344 135 - 41 952 24 097 

А3 393 918 493 885 П3 54 723 44 637 339 195 449 246 

А4 227 770 242 796 П4 500 363 362 239 -272 593 -119 443 

Баланс 1 099 

335 

1 115 

500 

 1 099 

335 

1 115 

500 

  

 

Баланс абсолютно ликвиден, если выполняются все четыре неравенства: 

http://center-yf.ru/data/Buhgalteru/Vneoborotnye-aktivy.php
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А1 > П1; 

А2 > П2 ; 

А3 > П3 ;  

А4 ≤ П4 .  

Данные таблицы 5 показывают, то что в отчетном периоде ООО «СоюзАг-

ро» абсолютной ликвидности не наблюдается. Более ликвидные активы сущест-

венно меньше суммы наиболее срочных обязательств, платежный недостаток со-

ставил на начало года 24 650 тыс.руб., и на конец периода 353 902 тыс.руб.  

На начало 2017 года выявлено занижение быстро реализуемых активов над 

суммой краткосрочных пассивов, на начало 2017 года недостача денежных 

средств составила 41 952 тыс.руб., а на конец 2017 года выявлено превышение 

быстро реализуемых активов над суммой краткосрочных пассивов на 24 097 

тыс.руб. Это говорит о том, что краткосрочные пассивы могут быть погашены 

средствами в расчетах. 

Медленно реализуемые активы больше долгосрочных пассивов, как на на-

чало 2017 года, так и на конец 2017 года, платежный излишек составил 339 195 

тыс.руб., и 449 246 тыс.руб. Выполнение данного неравенства говорит о том, что 

организация ООО «СоюзАгро» имеет положительную перспективную ликвид-

ность. 

Понижение постоянных пассивов над труднореализуемыми активами, сви-

детельствует о наличии в организации платежного недостатка. 

Текущая ликвидность (ТЛ) свидетельствует о платежеспособности или не-

платежеспособности организации на ближайший к рассматриваемому моменту 

промежуток времени: 

                                ТЛ = (А1  +А2 + А3) / (П1 + П2).                                  (2.9) 

ТЛ = (10 587 + 368 232+493 885) / ( 364 489 + 344 135) = 1,2  отсюда следу-

ет, что организация неплатежеспособна на ближайший период времени, что яв-

ляется негативной тенденцией предприятия (Приложение В). 

Перспективная ликвидность (ПЛ) – это прогноз платежеспособности на ос-

нове сравнения будущих поступлений и платежей. 



38 

                                                ПЛ = А3–П3.                                                 (2.10) 

ПЛ = 861 819 – 44 637 = 817 182, следовательно, в перспективе ООО ―Сою-

зАгро‖ будет платежеспособным. 

Коэффициент абсолютной ликвидности — показывает какую часть кратко-

срочных обязательств, организация может погасить немедленно денежными 

средствами и краткосрочные финансовые вложения. 

Норма КАЛ ≥ 0,2 – 0,5. 

     КАЛ = (стр.1250 + стр.1240) / (стр.1510 + стр.1520 + стр.1550).          (2.11) 

где, 1250 – номер строки бухгалтерского баланса по денежным средствам; 

1240 – номер строки бухгалтерского баланса по финансовым вложениям; 

1510 – номер строки бухгалтерского баланса по краткосрочным заемным 

средствам; 

1520 – номер строки бухгалтерского баланса по краткосрочной задолжен-

ности кредиторам; 

1550 – номер строки бухгалтерского баланса по прочим краткосрочным 

обязательствам. 

КАЛ = (10 587 + 0) / (344 135 +364 489+0) = 0,01 (Приложение В). 

Вывод: коэффициент абсолютной ликвидности показал что 0,01 ≤ 0,2, зна-

чение показателя меньше 0,2, говорит об утрате платежеспособности. Организа-

ция не способна погасить свои текущие обязательства за счет ликвидных обо-

ротных активов. 

Коэффициент маневренности собственных оборотных средств —

 характеризует долю собственных средств инвестированных в оборотные средст-

ва. 

          КМ = ((Стр. 1300 + Стр. 1400) — Стр. 1100) / Стр. 1300.              (2.12) 

где, стр.1300 – итого по разделу 3 «Капитал и резервы»; 

стр.1400 – итого по разделу  4 « Долгосрочные обязательства»; 

стр.1100 – итого по разделу 1 «Внеоборотные активы». 

КМ = ((357 488 + 44 637) — 242 796) / 357 488 = 0,44 
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Вывод: коэффициент маневренности собственных оборотных средств по-

казал, что в 2017 году в компании было достаточно собственных средств для 

формирования собственных оборотных средств. Компания ООО «СоюзАгро» 

способна финансировать часть своего оборотного капитала. 

Коэффициент быстрой ликвидности (Кбл) –показатель характеризующий 

платежеспособность предприятия в среднесрочном периоде. Данный показатель 

показывает, сможет ли предприятие погасить свои краткосрочные обязательства 

за счет наиболее ликвидных активов: денежные средства, краткосрочная деби-

торская задолженность краткосрочные финансовые вложения.  

Нормативное значение для коэффициента является Кбл >1. 

       Кбл = (стр. 1230 + стр. 1240 + стр. 1250) / (стр. 1510 + стр. 1520 + 

стр.1550).                                                                                                                 (2.13) 

где, Кбл – коэффициент быстрой ликвидности; 

Стр. 1230 – краткосрочная задолженность дебиторов; 

Стр. 1240 – краткосрочные финансовые вложения; 

Стр. 1250 – остаток денежных средств; 

Стр. 1510 – остаток краткосрочных заемных средств; 

Стр. 1520 – краткосрочная задолженность кредиторам; 

Стр. 1550 – прочие краткосрочные обязательства. 

Кбл = (368 232 + 0+10 587) / (344 135 + 364 489+0) = 0,5 

Коэффициент быстрой ликвидности показал 0,5 ≤ 1, при значении коэффи-

циента менее 1 ликвидные активы не покрывают краткосрочные обязательства, 

таким образом существует риск потери платежеспособности, что считается нега-

тивным сигналом для инвесторов. 

В ходе проведения анализа кредитоспособности организации ООО «Сою-

зАгро» можно сделать вывод о том, что экономическое положение организации 

ухудшилось, и экономическое положение организации можно охарактеризовать 

как неустойчивое. 

Проведем анализ кредитоспособности организации по методике Централь-

ного банка Российской Федерации. 
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Коэффициент финансового левериджа демонстрирует отношение заемных 

средств и обобщенной капитализации и квалифицирует стадию эффективности 

применения компанией собственного капитала.  

                           Кфл = стр.1400 + стр.1500 / стр.1300.                               (2.14) 

Коэффициент финансовой зависимости показывает какой размер всех фи-

нансовых ресурсов компании приходится на 1 руб. собственного капитала.  

       Кфинз = стр.1400 + стр.1500 – стр.1530 – стр.1540 / стр.1700.            (2.15) 

Коэффициент оборачиваемости запасов – коэффициент равные отношению 

себестоимости проданных товаров к среднегодовой величине запасов.  

                           Коз = стр.2110 / (стр.1210 + стр.1220).                             (2.16) 

Норма валовой прибыли определяется как, 

                                 Нвп = стр.2100*100 / стр.2110.                                    (2.17) 

Рост валовой прибыли показывает увеличение производственной эффек-

тивности, т.е. снижение себестоимости, снижение валовой прибыли показывает 

уменьшение эффективности использования производственных фондов, выра-

женной в увеличении  затрат, выпуск продукции. 

Норма чистой прибыли характеризует не только прибыльность основной 

деятельности организации, а эффективность деятельности в целом. В теории не 

существует нормального значения нормы чистой прибыли, так как она сильно 

зависит от отрасли, этапа развития, на котором находится конкретное предпри-

ятие, может значительно колебаться от периода к периоду по причине возникно-

вения у предприятия прочих, не связанных с реализацией продукции прибылей 

или убытков. Тем не менее, чтобы предприятие приносило собственникам  диви-

денды норма чистой прибыли должна быть как минимум положительной. 

                                 Нчп = (стр.2400*100)/ стр.2110.                                  (2.18) 

где, стр.2400 – чистая прибыль(убыток); 

стр.2110 – выручка. 

Рентабельность капитала свидетельствует об эффективности бизнеса. Точ-

нее о том, с какой отдачей работают деньги собственников, вложенные в капитал 

организации. Рентабельность капитала определяется как: 
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                                 Рк = стр.2400 / стр.1300 * 100.                                    (2.19) 

где, стр.2400 – чистая прибыль(убыток) (Приложение Г). 

стр.1300 – итого по разделу 3 «Капитал и резервы». 

Фондоотдача в финансовом анализе, это показатель, характеризующий эф-

фективность вложенных средств в основные фонды предприятия. Он показывает, 

какая доля выручки приходится на каждый инвестированный в них рубль.  

                            Фондоотдача = стр.2110 / стр.1150.                               (2.20). 

где, стр.2110 – выручка (Приложение Г); 

стр.1150 – основные средства. 

Оборачиваемость кредиторской задолженности определяется как покупки: 

средняя величина задолженности.  

Расчет показателей кредитоспособности ООО «СоюзАгро»  по методике 

Центрального банка Российской Федерации  представлен в таблице 6.  

Таблица 6 – Расчет показателей кредитоспособности ООО «СоюзАгро» по 

методике Центрального банка Российской Федерации 

Показатели Значение Нормативное значение 

2016 2017 

Коэффициент  финансо-

вого левериджа 

1,19 2,12 Кфл = 1 

Коэффициент финансо-

вой зависимости 

0,5 0,6 Кфз < 0,7 

Коэффициент текущей 

ликвидности 

1,6 1,2 1,5 - 2,5 

Коэффициент абсолют-

ной ликвидности 

0,11 0,01 0,2 - 0,5 

Оборачиваемость запа-

сов 

1,5 1,23 3 – 6 

Оборачиваемость деби-

торской задолженности 

(дн) 

2 1,3 4,8 

Оборачиваемость креди-

торской задолженности 

3,4 2,2 4,8 
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(дн) 

Норма валовой прибыли 

(%) 

14,9 -9,9 – 

Норма чистой прибыли 

(%) 

14,9 0,11 Нчп > 0 

Рентабельность капитала 

(%) 

23 0,15 - 

Фондоотдача 3,3 2 - 

 

Из таблицы 6 « Расчет показателей кредитоспособности ООО «СоюзАгро» 

по методике Центрального банка Российской Федерации» видно, что коэффици-

ент финансового левериджа, выше нормативного значения, с каждым годом ко-

эффициент увеличивается, данное означает, что организации ООО «СоюзАгро» 

финансирует свои активы за счет привлеченных средств кредиторов.  

Коэффициент финансовой зависимости имеет положительную динамику, в 

2016 году он составил 0,5, а в 2017 году увеличился и составляет 0,6, можно сде-

лать вывод, что финансовая устойчивость ООО «СоюзАгро» улучшилась.  

Коэффициент текущей ликвидности в 2017 году стал ниже нормы, это сви-

детельствует о том , что организация не в состоянии стабильно оплачивать теку-

щие счета. В 2016 году коэффициент абсолютной ликвидности составляет 0,11, в 

2017 году коэффициент снизился, это означает, что организация испытывает 

проблемы с краткосрочной платежеспособностью. 

Оборачиваемость запасов в организации не постоянна. В 2016 году они со-

ставляли 1,5, в 2017 году уменьшились на 1,23. Это означает, что организация 

ООО «СоюзАгро» накапливает излишек запасов, и плохие продажи. 

Оборачиваемость дебиторской задолженности с каждым годом снижается, 

в 2016 году она составляет 2, в 2017 году снизилась, и составляет 1,3. Для реше-

ния проблемы необходимо подкорректировать текущую политику управления 

дебиторской задолженностью и работать только на условиях предоплаты с кли-

ентами, которые не платят в срок за предоставленные услуги.  
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Оборачиваемость кредиторской задолженности так же снижается, это ха-

рактеризует, что в ООО «СоюзАгро» неустойчивое финансовое состояние. Обо-

рачиваемость кредиторской задолженности превышает над оборачиваемостью 

дебиторской задолженностью, это показывает, что в организации существуют 

финансовые трудности.  

Норма чистой прибыли значительно снизилась, в 2016 году она составила 

14,9 % , а в 2017 году 0,11 % , норма чистой прибыли показала, что доходность 

организации значительно уменьшилась. 

Эффективность управления основными средствами в компании снижается. 

В 2016 г. было произведено продукции и предоставлено услуг на сумму 3,3 руб-

ля на каждый используемый рубль основных средств. В 2017 г. показатель сни-

зился до 2 рублей. Наблюдается снижение объема продаж. 

Согласно методике Центрального банка Российской Федерации ООО 

«СоюзАгро», обладает весьма плохим финансовым состоянием, таким образом, 

для того чтобы обрести кредиты в дальнейшем требуется улучшить финансо-

вое состояние организации. 

 

2.3 Программные средства, используемые для оценки  

кредитоспособности 

 

Одним из существенных элементов методологии анализа кредитоспособ-

ности организации служит ее справочная база. Специфическое качество улучше-

ния и применения базы данных в целях оценки кредитоспособности состоит в 

том, что без нее недостижимо действительно и оперативно дать оценку степени 

риска будущих финансовых капиталовложений кредитных ресурсов в тот или 

прочий хозяйствующий субъект. 

Употребляемые в анализе кредитоспособности сведения должны характе-

ризоваться последующими основными характеристиками: единство, истинность, 

популярность и актуальность. Для анализа кредитоспособности используются 

разнообразные внутренние и внешние сведения.  
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К внутренним сведениям можно отнести следующие документы: 

– учредительные документы; 

– статистическую отчетность; 

– акты ревизий, аудиторских и налоговых проверок; 

– бизнес-планы и технико-экономические обоснования; 

– проектно-сметную документацию; 

– данные аналитического учета; 

– данные о личном составе персонала организации; 

– бухгалтерскую отчетность. 

Зарубежные сведения поступает из источников, находящихся за пределами 

организации, к таким сведениям можно отнести: 

– информация из других кредитных учреждений о хозяйствующем субъек-

те  допустимом заемщике; 

– политические сведения, затрагивающие экономическую область деятель-

ности организации. 

– данные о деловой репутации заемщика. 

Исходной информационной базой для проведения оценки кредитоспособ-

ности, прежде всего являются данные из бухгалтерской отчетности. Для реализа-

ции анализа кредитоспособности организации необходима информация из бух-

галтерского баланса,  отчета о финансовых результатах и  приложения к балансу 

и прочие. 

На основе исследования бухгалтерского баланса возможно принять пред-

варительное решение о необходимости и условиях представления кредита, дать 

оценку возможным рискам своих вложений. При работе с активом баланса жела-

тельно сконцентрировать внимание на оформление залога основных средств, 

производственных запасов, готовой продукции, прочих запасов и затрат право 

собственности залогодателя на перечисленные ценности должно подтверждаться 

включением их стоимости в состав соответствующих балансовых статей. Оста-

ток денежных средств на расчетном счете обязан совпадать данным из банков-

ской выписки на отчетную дату. 
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При исследовании дебиторской задолженности необходимо сосредоточить 

внимание на сроки ее погашения, так как приток задолженности может стать для 

заемщика одним из источников возвращения испрашиваемого кредита.  

При анализе пассивной части баланса наиболее пристальное внимание 

должно быть уделено изучению разделам, где отражается сумма кредита и заем-

ные средства, следует потребовать кредитные договора, согласно тем ссудам, за-

долженность по которым отражена в балансе и не погашена на дату запроса о 

кредите. 

На втором этапе необходимо совершить соотнесение полученных итогов с 

нормативными результатами. 

Третий этап – построения рейтинга. Рейтинг предполагает собой совокуп-

ную величину групповых оценок. Для того чтобы его получить, для начала жела-

тельно рассчитать оценку в каждой из групп. Она рассчитывается путем умно-

жения средней величины экономического показателя и немаловажности данной 

группы во всеобщей структуре рейтинга. 

На четвертом этапе производиться систематизация организации в зависи-

мости от полученных числовых значений рейтинга. 

Анализ бухгалтерского баланса представляет собой лишь общее суждение 

о кредитоспособности организации. В следствии этого, в качестве источника 

данных, обязательных для исследования показателей кредитоспособности, нужно 

использовать данные из оперативного учета, данные, откладывающие в банках, 

данные статистических органов, данные предназначенных бюро по оценке кре-

дитоспособности организации.  

Анализ финансового состояния организации может осуществляться сле-

дующими программами: 

– Программный продукт "Альт-Финансы" специализирован для выполне-

ния совокупной оценки деятельности организации. В программе подытожены 

российские и международные подходы к анализу экономического положения ор-

ганизации, а кроме того отображены нетипичные методики расчета показателей 

ликвидности и финансовой устойчивости, нормальных для данной существенной 
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организации. Через данную программу на основании стандартных форм бухгал-

терской отчетности сформировывается полная картина о финансовом положении 

организации: 

– обуславливается экономическое положение организации на момент про-

верки; 

– выявляется направленность и обоснованность в развитии организации за 

проверяемый период, 

– выявляются резервы улучшения финансового состояния организации. 

– Программный продукт «Альт-Прогноз» представляется гибким инстру-

ментом, специализированный для прогнозирования на агрегированном уровне 

экономического положения и экономических результатов работы организации 

при разнообразных вариантах развития как внешних (динамика спроса, налого-

вое окружение, цены поставщиков), так и внутренних (объемы производства, ас-

сортиментная политика, управление оборотным капиталом) условий его деятель-

ности. Программа "Альт-Прогноз" помогает: образовать и обосновать план вы-

хода организации из кризисного положения; подготовить подтвержденный гра-

фик привлечения и возврата заемных средств по проекту, реализуемому на дей-

ствующем предприятии; выработать экономическую политику организации в от-

ношении своих структурных подразделений.  

– Программный продукт «АБФИ-предприятие» (Анализ банковской и фи-

нансовой информации. Пользователями являются – Банк России, коммерческие 

банки, предприятия. Эта программа производит анализ показателей бухгалтер-

ской отчетности организации, горизонтальный и вертикальный анализ бухгал-

терского баланса, расчет финансовых коэффициентов, расчет показателей разви-

тия организации, интегральная оценка финансового положения а также диагно-

стика банкротства организации. 

– Программный продукт «Financial Analysis», программа предназначена 

для проведения оценки финансовой – хозяйственной деятельности организации. 

 

2.4 Анализ кредитоспособности организации ООО « СоюзАгро»  
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          с использованием зарубежного опыта 

 

Ряд американских экономистов описывает концепцию оценки кредитоспо-

собности, базированную на сальдовых показателях отчетности. Американские 

банки используют группы основных показателей: 

– Коэффициент ликвидности (Кл) – соотношение наиболее реализуемых 

денежных средств и долговых обязательств. Быстро реализуемые средства скла-

дываются из валютных средств и дебиторской задолженности краткосрочного 

характера. Долговые обязательства состоят из задолженности по ссудам кратко-

срочного характера, по векселям, неоплаченным требованиям и прочим кратко-

срочным обязательствам. Показатель ликвидности даѐт прогноз о способности 

заемщика в кратчайшие сроки погасить долг банку в ближайшей перспективе на 

основе оценки структуры используемого оборотного капитала. Чем выше коэф-

фициент ликвидности, тем выше кредитоспособность.  

                                                  Кл =  Ат / От.                                                  (2.21) 

где Ат – текущие активы(стр.1200-стр.1230); 

От – текущие обязательства(стр.1500) (Приложение В). 

– Коэффициент покрытия (Кпокр) – отношение оборотного капитала и крат-

косрочных долговых обязательств. Коэффициент покрытия – демонстрирует 

край кредитования, достаточность всех видов денежных средств клиента, чтобы 

погасить задолженность. Если коэффициент покрытия менее 1, то границы кре-

дитования нарушены, заемщику больше нельзя предоставлять кредит: он являет-

ся некредитоспособным. Нормальным значением коэффициента покрытия счита-

ется от 1,5 до 2,5 в зависимости от отрасли экономики. 

                                Кпокр =  А1 + А2 + А3 / П1 + П2.                                  (2.22) 

– Коэффициент привлечения (Кпривл) формирует третью категорию оцени-

вающих показателей. Он рассчитываются как отношение всех долговых обяза-

тельств к совокупной сумме активов или к основному капиталу; демонстрирует 

зависимость компании от заемных средств. Чем выше коэффициент привлече-

ния, тем кредитоспособность заемщика невыгодная. 
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                        Кпривл =  стр. 1400 / стр.1400 + стр. 1300.                           (2.23) 

где, стр.1400 – долгосрочные обязательства; 

стр.1300 – собственный капитал (Приложение В). 

Расчет показателей кредитоспособности ООО «СоюзАгро» на основе зару-

бежного опыта  представлен в таблице 7. 

 

 

Таблица 7 – Расчет показателей кредитоспособности ООО «СоюзАгро» на 

основе зарубежного опыта 

Показатель Значение Оптимальное значение 

Коэффициент ликвидности 0,7 1 

Коэффициент покрытия 1,8 1,5-2,5 

Коэффициент привлечения 0,1 - 

 

Из таблицы 7 «Расчет показателей кредитоспособности ООО «СоюзАгро» 

на основе зарубежного опыта»  видно, что коэффициент ликвидности баланса 

ООО «СоюзАгро» меньше 1, в нашем случае он равен 0,7. Это свидетельствует о 

том, что организация ООО «СоюзАгро» способна в любой момент объявить о 

своей неплатежеспособности и прекратить выплачивать свои счета. Коэффици-

ент покрытия равен 1,8 соответствует оптимальному значению, отсюда следует, 

что организация ООО «СоюзАгро» является  кредитоспособной, то есть у орга-

низации ООО «СоюзАгро» есть возможность погашать текущие (краткосрочные) 

обязательства за счет оборотных активов. Коэффициент привлечения равен 0,1, 

это означает, что организация не полностью зависит от долгосрочного заемного 

капитала, и организация является кредитоспособной. 

 Проанализируем модель Альтмана, которая была исследована в 1968 г. и 

применялась согласно к экономике Соединенных Штатов Америке,  и дает про-

гноз о вероятности банкротства организации. Эдвард Альтман – предложил оце-

нивать экономическое состояние организации не с помощью финансовых коэф-

фициентов, а с использование интегральной модели.  

Существует несколько видов моделей Эдварда Альтмана: 
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– двухфакторная модель; 

– пятифакторная модель, предназначена для организаций, которые разме-

щают акции на фондовом рынке; 

– пятифакторная модель для частных компаний, предназначена для органи-

заций, которые не размещают акции на фондовом рынке. 

В нашем случае будем использовать для прогнозирования вероятности 

банкротства организации ООО «СоюзАгро», пятифакторная модель Альтмана 

для частных компаний, так как в организации ООО «СоюзАгро» нет рыночной 

стоимости акций. 

     Z =0,717 * К1 +0,847 * К2 +3.107 * К3 + 0.420 * К4 + 0,998 К5.           (2.24) 

Расчет коэффициентов пятифакторной модели Альтмана для частных ком-

паний представлен в таблице 8. 

Таблица 8 – Пятифакторная модель Альтмана для частных компаний 

Коэффициент Формула расчета Расчет по РСБУ Значение 

К1 К1 = оборотный капи-

тал/ активы организа-

ции 

К1= (стр.1200 – 

стр.1500) / стр. 1600 

0,14 

К2 К2 = Нераспределен-

ная  прибыль / активы 

организации 

К2 = стр.2400 / 

стр.1600 

0,0005 

К3 К3 =операционная 

прибыль / активы ор-

ганизации 

К3 = стр.2300 / 

стр.1600 

0,0005 

К4 К4 = собственный ка-

питал  / обязательства 

К4 = стр.1300 / 

(стр.1400 + стр.1500) 

0,5 

К5 К5 = выручка / активы 

организации 

К5 = стр.2110 / 

стр.1600 

0,4 

 

Оценка по пятифакторной модели Альтмана для частных компаний: 

Z  > 2,9   – зона финансовой устойчивости компании; 

1,23 < Z < 2,9 – зона неопределенности компании; 

Z < 1,23 – зона финансового риска компании. 
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Z =0,717 * 0,14 +0,847 * 0,0005 +3.107 * 0,0005 + 0.420 * 0,5 + 0,998 * 0,4 = 

0,711557 

 Проведя, расчет пятифакторной модели Альтмана для частных компаний 

показал, что вероятность банкротства организации ООО «СоюзАгро» находится 

в зоне финансового риска, так как Z < 1,23. ООО «СоюзАгро» может стать бан-

кротом в ближайшие 2–3 года.                                  

Анализ кредитоспособности организации на основе зарубежного опыта по-

казал что, организация ООО «СоюзАгро» является  кредитоспособной, то есть 

организация способна погашать текущие обязательства за счет оборотных акти-

вов, но рассчитав коэффициент текущей ликвидности выяснилось что, организа-

ция в любой момент может объявить о своей неплатежеспособности и перестать 

оплачивать свои текущие счета. Проведя, расчет пятифакторной модели Альтма-

на, показал, что вероятность банкротства организации ООО «СоюзАгро» боль-

шая, организация находится в зоне финансового риска. 

Повышение кредитоспособности в ООО «СоюзАгро» имеется возможность 

достигнуть следующим путѐм: 

– усовершенствование организации расчетов с дебиторами и кредиторами с 

целью недопущения опережающего роста кредиторской задолженности над де-

биторской задолженностью; 

– снижение затрат на основные средства и повышение затрат на образова-

ние оборотных средств; 

–    снижение объема оборотных средств в запасах и затратах; 

– мгновенное снижение кредиторской задолженности перед поставщиками 

и подрядчиками; 

– уравновесить финансовые поступления; 

– поиска новых методов привлечения клиентов и стимулирования продаж, 

то что несомненно поможет приобрести новые рынки сбыта (новых потребите-

лей); 

Таким образом, осуществление указанных мероприятий несомненно помо-

жет юридическому лицу достигнуть наиболее высоких экономических показате-
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лей, что даст возможность ему  в последующем эффективнее использовать бан-

ковский кредит, усовершенствовать экономическое состояние организации и 

усовершенствовать ключевые экономические показатели деятельности ООО 

«СоюзАгро». Все данное обязано благоприятно отразиться на увеличении вы-

ручки и увеличении прибыли. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



52 

 

 

 

Заключение 

 

В определенных этапах производственного процесса практически все без 

исключения компании испытывают нехваток денежных средств с целью испол-

нения тех или иных хозяйственных операций, в таком случае у компании появля-

ется потребность в привлечении денежных средств снаружи.  

С целью принятия банками заключения о предоставлении кредита органи-

зации, они хотят разработать разные методики для компании, которая имеет не-

обходимость в получении кредитных средств. 

Кредитоспособность – умение организации своевременно и полностью 

расплачиваться  по собственным долгам. 

Приобретение коммерческими организациями кредитов и предоставление 

их банками связано с еще наиболее трудоемкой работой – с оценкой кредитоспо-

собности заемщика. На основе подробного разбора сведений о экономическом 

положении заемщика выносятся решения о предоставлении ему кредита. 

Объектом исследования данной работы выступает Общество с ограничен-

ной ответственностью «СоюзАгро». 

Проведя оценку основных финансовых показателей работы организации 

ООО «СоюзАгро» показала то, что в целом финансовые показатели деятельности 

организации ООО  «СоюзАгро» в отчетном периоде в динамике с предыдущим 

годом снизились. 

Проведя анализ кредитоспособности организации ООО «СоюзАгро» по ме-

тодике Центрального банка Российской Федерации и анализ оценки кредитоспо-

собности организации, основанную на зарубежном опыте,  можно сделать вывод 

о том , что фактически эти две методики используют для анализа одинаковые ко-

эффициенты , однако при этом они обладают разными весами, при проведении 

оценки кредитоспособности. Проанализированные показатели показали, так ко-
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эффициент финансового левериджа, выше нормативного значения, с каждым го-

дом коэффициент увеличивается, это значит, что организации ООО «СоюзАгро» 

финансирует свои активы за счет привлеченных средств кредиторов.  

Коэффициент финансовой зависимости имеет положительную динамику, в 

2016 году он составил 0,5, а в 2017 году увеличился и составляет 0,6, можно сде-

лать вывод, что финансовая устойчивость ООО «СоюзАгро» улучшилась.  

Коэффициент текущей ликвидности в 2017 году стал ниже нормы, это зна-

чит, что организация не в состоянии стабильно оплачивать текущие счета. В 2016 

году коэффициент абсолютной ликвидности составляет 0,11, в 2017 году коэф-

фициент снизился, это означает, что организация испытывает проблемы с крат-

косрочной платежеспособностью. 

Оборачиваемость запасов в организации не постоянна. В 2016 году они со-

ставляли 1,5, в 2017 году снизились на 1,23. Это значит, что организация накап-

ливает излишек запасов, и плохие продажи. 

Оборачиваемость дебиторской задолженности с каждым годом снижается, 

в 2016 году она составляет 2, в 2017 году снизилась, и составляет 1,3. Для реше-

ния проблемы необходимо подкорректировать текущую политику управления 

дебиторской задолженностью и работать только на условиях предоплаты с кли-

ентами, которые не платят в срок за предоставленные услуги.  

Оборачиваемость кредиторской задолженности так же снижается, это ха-

рактеризует, что в ООО «СоюзАгро» неустойчивое финансовое состояние. Обо-

рачиваемость кредиторской задолженности превышает над оборачиваемостью 

дебиторской задолженностью, это показывает что в организаци существуют фи-

нансовые трудности.  

Норма чистой прибыли значительно снизилась, в 2016 году она составила 

14,9 % , а в 2017 году 0,11 % , норма чистой прибыли показала, что доходность 

организации значительно снизилась. 

Эффективность управления основными средствами в компании снижается. 

В 2016 г. было произведено продукции и предоставлено услуг на сумму 3,3 руб-
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ля на каждый используемый рубль основных средств. В 2017 г. показатель сни-

зился до 2 рублей. Наблюдается снижение объема продаж. 

По методике Центрального банка Российской Федерации, организация 

ООО «СоюзАгро», имеет плохое экономическое состояние, таким образом, для 

того чтобы приобрести в будущем для организации кредит, следует усовер-

шенствовать экономическое положение организации ООО «СоюзАгро». 

Анализ кредитоспособности организации на основе зарубежного опыта по-

казал что, организация ООО «СоюзАгро» является  кредитоспособной, то есть 

организация способна погашать текущие обязательства за счет оборотных акти-

вов, это показал расчет коэффициента покрытия, который соответствует опти-

мальному значению, в нашем случае он равен 1,8. Рассчитав коэффициент теку-

щей ликвидности, он составил меньше 1, в нашем случае он равен 0,7 , это сви-

детельствует, что организация в любой момент может объявить о своей неплате-

жеспособности и перестать оплачивать свои текущие счета.  

Проведя, расчет пятифакторной модели Альтмана для частных компаний 

показал, что вероятность банкротства организации ООО «СоюзАгро» находится 

в зоне финансового риска, так как Z < 1,23. ООО «СоюзАгро» может стать бан-

кротом в ближайшие 2–3 года.                                  

Предложенные мероприятия дадут возможность организации ООО «Сою-

зАгро» наиболее полно использовать внутренние ресурсы, увеличить свойство 

платежной дисциплины, увеличить результативность расчетов с покупателями, 

вовлечь дополнительных клиентов, создать стабильную клиентскую базу, оты-

скать новые методы привлечения покупателей и стимулирования торговли. 
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