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	1. 
	Электронный вариант 
	Конституция Российской Федерации (принята всенародным голосованием 12.12.1993)

	2. 
	Электронный вариант 
	Гражданский кодекс Российской Федерации. Часть 1 от 30.11.1994 №51-ФЗ,  Часть 2 от 26.01.1996 №14-ФЗ, Часть 3 от 26.11.2001 №146-ФЗ

	3. 
	Электронный вариант 
	Налоговый кодекс РФ. Часть 1 от 31.07.1998 №146-ФЗ, Часть 2 от 05.08.2000 №117-ФЗ

	4. 
	Электронный вариант
	Трудовой кодекс РФ от 30.12.2001 №197-ФЗ

	5. 
	Электронный вариант
	Федеральный закон от 26.12.1995 №208-ФЗ «Об акционерных обществах»

	6. 
	Электронный вариант 
	Федеральный закон от 08.08.2001 №129-ФЗ «О государственной регистрации юридических лиц и индивидуальных предпринимателей»

	7. 
	Электронный вариант 
	Федеральный закон от 28.08.2001 №128-ФЗ «О лицензировании отдельных видов деятельности»

	8. 
	Электронный вариант 
	Федеральный закон от 27.07.2006 №149-ФЗ «Об информации, информационных технологиях и о защите информации» 

	9. 
	Электронный вариант 
	Федеральный закон от 25.12.2008 №273-ФЗ «О противодействии коррупции»

	10. 
	Электронный вариант 
	Федеральный закон от 28.12.2010 №390-ФЗ «О безопасности» 

	11. 
	Электронный вариант
	Федеральный закон от 06.12.2011 №402 «О бухгалтерском учете»

	12. 
	Электронный вариант 
	Указ Президента РФ от 31.12.2015 №683 «О Стратегии национальной безопасности Российской Федерации»

	13. 
	Электронный вариант 
	Указ Президента Российской Федерации от 13.05.2017 №208 «О Стратегии экономической безопасности Российской Федерации на период до 2030 года» 
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В современной экономической среде особое внимание уделяется экономической безопасности предприятия, что является залогом стабильности и устойчивости предприятий. Под экономической безопасностью хозяйствующего субъекта следует понимать такое состояние защищенности производственного потенциала, при котором эффективно используются ресурсы, и обеспечивается их воспроизводство. 
Развитие промышленного предприятия, выход его на более высокий уровень невозможно представить без внедрения современных технологий и обновления основных производственных фондов, сопровождающегося повышением эффективности работы предприятия в основном за счет повышения эффективности использования капитала предприятия. 
В сложившейся ситуации интересы организаций требуют решительных действий по созданию надежной и эффективной системы защиты финансовой безопасности. И только те предприятия смогут эффективно осуществлять свою деятельность, а в частности эффективно использовать капитал. 
Успешное функционирование предприятия, прежде всего, связано с наличием оптимальной структуры хозяйственных средств и источников их образования, степенью финансовой автономии, а также степенью зависимости хозяйствующего субъекта от инвесторов и кредиторов.
Актуальность исследования заключается в том, что эффективная структура капитала, и следовательно, его эффективное использование позволяет организации обеспечить свою финансовую безопасность.
Целью данной работы является исследование теоретических основ по эффективности использования капитала и обеспечению финансовой безопасности организации.
Для достижения поставленной цели необходимо решить следующие задачи:
· исследовать теоретические основы эффективности использования капитала и финансовой безопасности организации;
· изучить основные проблемы и сущность обеспечения финансовой безопасности предприятия;
· проанализировать сущность капитала организации и основные подходы к формированию его оптимальной структуры.
Предметом исследования – эффективность использования капитала предприятия и его финансовая безопасность.
Теоретической основой работы являются монографии, учебные пособия и материалы периодической печати, посвященные проблемам эффективности использования капитала и финансовой безопасности предприятия. 
В качестве методов проведения исследования использованы: монографический, балансовый и аналитический методы. 


1. ОСНОВНЫЕ ПРОБЛЕМЫ И СУЩНОСТЬ ОБЕСПЕЧЕНИЯ ФИНАНСОВОЙ БЕЗОПАСНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ

В настоящее время экономика России переживает очередной этап послекризисного периода, при котором продолжают прогрессировать различные угрозы, создающие негативные условия для стабильного развития отечественных предприятий. 
В целом, уровень экономической безопасности страны во многом определяет уровень экономической безопасности каждого ее хозяйствующего субъекта. Действующее состояние экономической безопасности России достаточно достоверно описывают ее макроэкономические показатели.
В теоретическом аспекте одной из важнейших проблем, препятствующих полноценному обеспечению финансовой безопасности отечественных предприятий, является несовершенство нормативно-правовой базы. 
До сегодняшнего момента ежегодно совершенствуется налоговое законодательство, меняются условия ведения предпринимательской деятельности, а также устанавливаются новые требования к осуществлению наличных и безналичных расчетов и пр. Постоянные изменения в нормативно-правовых актах усложняют ведение бизнеса для отечественных предприятий, в особенности крупных, так как они являются менее гибкими и имеют сложности в быстрой переориентации к новым условиям. Также отсутствие законодательной стабильности «отпугивает» иностранных инвесторов, что также негативно влияет на развитие отечественной промышленности.
Существует еще одна весомая проблема в области обеспечения финансовой безопасности организаций – это отсутствие законодательно закрепленного определения данного понятия, а соответственно и отсутствие понимания его сущности.
Если в старой редакции Закона «О безопасности» еще давалось косвенное определение понятию «экономическая безопасность», как состоянию защищенности жизненно важных интересов личности, общества и государства от внутренних и внешних угроз, то в новой редакции данное определение было убрано из оборота [5].
В Указе Президента РФ от 31.12.2015 № 683 «О Стратегии национальной безопасности Российской Федерации» [12] данное понятие также отсутствует. Таким образом, в целом, на государственном уровне данная проблема до сих пор не решена. 
В условиях отсутствия четко закрепленной терминологии, сущность финансовой безопасности предприятия также стоит под вопросом. В теоретическом аспекте существует три основных подхода к сущности экономической безопасности предприятия.
Первый подход четко ориентирован на определение «финансовой безопасности» через призму противостояния внешним и внутренним угрозам. Последователи данного подхода предлагают различные трактовки представленного выше определения, но, тем не менее, все сходятся к мнению, что сущность обеспечения финансовой безопасности – это процесс или состояние объекта, способное противостоять негативным факторам и/или угрозам, которые всегда существуют и способны повлиять на предприятие нежелательным образом.
Подходы к определению финансовой безопасности представлены в таблице 1.
Проанализировав три основных подхода к сущности экономической безопасности,  можно  отметить,  что  из  всех представленных  подходов  более  точным  может считаться последний из них, так как финансовое состояние предприятия наиболее четко на практике определяет уровень экономической безопасности объекта.

Таблица 1 – Определение сущности финансовой безопасности через финансовое состояние предприятия
Источник
Понятие
О.Н. Овечкина [38]
Существование такого финансового положения предприятия, которое характеризуется: сбалансированностью финансовых инструментов, технологий и услуг; устойчивостью к  угрозам; способностью предприятия обеспечивать реализацию финансовых интересов, миссии и задач; достаточными объемами финансовых ресурсов; направленностью на устойчивое развитие организации.
О.А. Наумова [36]
Предельное состояние финансовой устойчивости, в котором должны находиться предприятия для реализации своей стратегии; характеризуется способностью предприятия противостоять внешним и внутренним угрозам.
З.Р. Мандражи [34]
Наиболее эффективное использование информационных, финансовых показателей, ликвидности и платежеспособности, рентабельности капитала, которые находятся в пределах своих граничных значений
Е.В. Каранина  [17]
Создание таких условий функционирования финансовой системы, при которых: во-первых, существуют предельно малая возможность переориентации финансовых потоков в не закрепленные законодательными нормативными актами сферы их использования; во-вторых, до минимума снижена возможность явного злоупотребления финансовыми средствами.
В.В. Елизарова [30]
Финансовая безопасность - это состояние защищенности централизованных и децентрализованных финансовых потоков от внутренних и внешних угроз, при котором обеспечивается эффективное и безопасное функционирование финансов посредством использования оптимального формата сотрудничества всех органов государственной власти


Финансовая безопасность предприятия – это эффективное использование имеющихся ресурсов, эффективное использование капитала организации [17]. 
На рисунке 1 представлена схема обеспечения финансовой безопасности посредством финансового обеспечения. Как правило, именно через финансовые потоки и достигается процесс обеспечения финансовой безопасности всего предприятия.
Финансовое обеспечение
Финансовая безопасность
Оплата труда персонала, социальные гарантии, материальное стимулирование и пр.
Финансирование инновационных проектов, затраты на НИОКР и пр.
Приобретение материалов, покупных и комплектующих и пр.
Обновление основных фондов, затраты на ремонт оборудования, строительство и пр.

Рисунок 1 – Схема обеспечения финансовой безопасности посредством финансового обеспечения [27]

Финансовая безопасность предприятия – это совокупность мер по обеспечению высокого уровня его платежеспособности и финансовой устойчивости, повышению качества управления его потенциалом с целью максимизации прибыли и повышения рентабельности деятельности [30].
Для эффективного обеспечения финансовой безопасности предприятия необходимо наличие  возможности заблаговременного прогнозирования угроз финансовой безопасности объекта и выстраивания превентивных мер защиты.
Огромную роль для защиты финансовой безопасности на основе эффективного использования капитала предприятия играет мониторинг угроз [33].
Определением «угрозы безопасности» можно назвать негативными тенденциями во внутренней и внешней среде организации или предприятия, которые могут существенно ослабить их значимость или даже ведущую роль на рынках хозяйствующих субъектов. Таким образом, угроза это наиболее конкретная и непосредственная форма опасности или совокупность условий и факторов, создающих опасность для предприятий [5]. Угроза представляет собой адресное негативное воздействие, имеет субъект и объект угроз, а основной ее целью является нанесения ущерба.
Финансовые угрозы, которые связаны с неэффективностью источников кредитования и старением объектов основных средств, когда амортизационные исчисления превышают уровень финансовых вливаний в производственный процесс.
В качестве основных объектов защиты производственного процесса при усилении угроз финансовой безопасности выделяют [17, 21]:
· внеоборотные и оборотные активы;
· взаимоотношения организации с контрагентами.
Предприятие, являющееся довольно сложной, развивающейся и взаимодействующей системой, постоянно находится в процессе взаимодействия объектов угроз с внешней средой. Следовательно, именно внешняя среда является основным источником угроз безопасности хозяйствующих субъектов. Лишь в том случае, если действия организации одобрено внешней средой, оно возможно. Предприятие непрерывно находится в процессе обмена с внешней средой, именно этим обеспечивая себе шанс на выживание. Факторы, определяющие движение товаров от поставщиков к рынкам сбыта их продукции называются внешними связями. 
Отдельно необходимо выделить тот факт, что на ресурсы внешней среды воздействует ряд ограничений. А самое главное – они важны для жизнеспособности других предприятий. Поэтому основной угрозой для финансовой безопасности хозяйствующих субъектов является лишение возможности получить необходимые для производства ресурсы из внешней среды. Это является одним из основных факторов, ведущих к ликвидации большинства предприятий.
Таким образом, финансовую безопасность организации можно определить как комплекс действий и решений в сфере управления по ликвидации существующих и потенциальных угроз на внешнем и внутреннем рынках. Меры по предотвращению экономических угроз должны обеспечиваться реальной оценкой этих угроз, анализом причин и последствий всех негативных воздействий и оказывать благотворное влияние на достижение целей хозяйствующего субъекта и его жизненно важных интересов. 
Стратегические задачи предприятия должны подкрепляться балансом тех интересов, которые необходимы для обеспечения выживания предприятия. А также должны соответствовать имеющимся производственным возможностям, то есть определенной производственной мощности, доли актива и рынка, наличия стратегических рынков сбыта.
Существуют различные классификации угроз финансовой безопасности для разного вида объектов (государства, отрасли, предприятия) [35]. 
Основной классификацией, выдвигаемой экономистами, является подразделения видов угроз на два основных типа [19, 22]:
1. Естественные;
2. Искусственные.
Воздействия, независящие от воли субъектов и объектов экономических угроз, называют естественными угрозами. Как правило, они вызваны стихийными природными катаклизмами (землетрясения, наводнения, цунами и т.д.)
Искусственные угрозы имеют своей первопричиной жизнедеятельность человека. Они могут носить непреднамеренный характер, но чаще всего эти угрозы проявляются в умышленных действиях.
Отдельные авторы предлагают классифицировать угрозы по уровню влияния на финансовую безопасность предприятия [23]. 
Среди внешних угроз особо выделяются повышение цен на необходимые в производстве ресурсы, ненадежность поставщиков сырья и материалов, что приводит к резкому повышению себестоимости выпускаемой продукции, а также отсутствие внешних и внутренних финансовых вливаний  в производственный процесс, не дающее возможности своевременно обновить материально-техническую базу производства.
Следовательно, хозяйствующим субъектам необходимо постоянно проводить мониторинг своей деятельности и деятельности конкурентов, чтобы угрозы финансовой безопасности связывались с минимальными рисками для деятельности организации.
Нормативно-правовое регулирование деятельности организации основывается на основах российского законодательства, регулирующих деятельность акционерных обществ. Основными из них являются:
1. Конституция РФ от 12.12.1993 [1];
2. Гражданский кодекс РФ. Часть 1 от 30.11.94 № 51-ФЗ, Часть 2 от 26.01.96 № 14-ФЗ, Часть 3 от 26.11.2001 № 146-ФЗ [2];
3. Налоговый кодекс РФ. Часть 1 от 31.07.98 № 146-ФЗ, Часть 2 от 05.08.2000 № 117-ФЗ [3];
4. Трудовой кодекс РФ от 21.12.2001  [4];
5. Федеральный закон от 08.08.2001 №129-ФЗ «О государственной регистрации юридических лиц и индивидуальных предпринимателей» 
(ред. от 31.12.2017) [7];
6. Федеральный закон «О лицензировании отдельных видов деятельности» от 28.08.2001 № 128-ФЗ [8];
7. Федеральный закон от 26.12.1995 № 208-ФЗ "Об акционерных обществах [10];
8. Федеральный закон от 18 июля 2011 г. №223-ФЗ "О закупках товаров, работ, услуг отдельными видами юридических лиц" [9];
9. Федеральный закон от 6 декабря 2011 №402 «О бухгалтерском учете» [11] и др.
В настоящее время важнейшим документом, определяющим принципы государственной политики России в сфере экономической безопасности, является Указ Президента Российской Федерации  от 13.05.2017 № 208 «О стратегии экономической безопасности Российской Федерации на период до 2030 года» [13].
С помощью представленных документов регулируется деятельность и финансовая безопасность организации. 
Таким образом, своевременное выявление угроз финансовой безопасности предприятия может предотвратить негативные последствия.








2. СУЩНОСТЬ КАПИТАЛА ОРГАНИЗАЦИИ И ОСНОВНЫЕ ПОДХОДЫ К ФОРМИРОВАНИЮ ЕГО ОПТИМАЛЬНОЙ СТРУКТУРЫ

В сложившихся условиях хозяйствования формирование оптимальной структуры капитала организаций сопровождается множеством противоречий. С одной стороны, в ситуации неудовлетворительной структуры капитала и отрицательной эффективности предприятие продолжает наращивать заемные источники, с другой - успешно функционирующие на рынке организации, испытывающие потребность в заемных ресурсах, вынуждены ограничиваться собственным финансированием. 
Установление эффективной структуры капитала организации в настоящее время затруднительно и носит общий характер. Это усложняет разработку эффективной стратегии управления капиталом организации. 
Существует несколько подходов к определению структуры капитала (рисунок 2) [31].Первый подход

Второй подход
Третий подход

Рисунок 2 – Подходы к оценке структуры капитала организации
Огромный интерес ученых и практиков к данному вопросу обусловил существование различных теорий и подходов к формированию структуры капитала предприятия. Однако, для эффективного использования капитала и обеспечения финансовой безопасности организации необходимо знание основных положений и достижений современной теории структуры капитала, а кроме того определить сущность капитала организации [31].
Капитал – это средства, находящиеся в распоряжении организации, необходимые ей для получения прибыли [24].
Согласно бухгалтерскому определению капиталом называются все активы организации. Классификация капитала организации представлена в таблице 2 [18, 24].
Таблица 2 – Классификация капитала организации 
Классификационные признаки
Виды капитала
по форме  собственности
- государственный капитал, 
- частный капитал
по принципу формирования
- акционерный (акционерных обществ); 
- паевой (капитал партнерских предприятий, обществ с ограниченной ответственностью, коммандитных обществ) - и т.п.
по принадлежности
- собственный капитал (отражается в третьем разделе баланса);  
- заемный  капитал (отражается  в  четвертом  и  пятом  разделах пассива);
по характеру использования собственниками
- инвестируемый  капитал,  т.е. тот капитал,  который  накапливается;  
- потребляемый  капитал  (используется  в целях потребления)
по продолжительности использования
- дٜолٜгٜосрٜочнٜыйٜ, пٜостоянٜнٜыйٜ (пٜерٜмٜаٜнٜенٜтнٜыйٜ) — IV иٜ V рٜаٜзٜдٜелٜы бٜаٜлٜаٜнٜса;
- кٜрٜаٜткٜосрٜочнٜыйٜ — VI рٜаٜзٜдٜелٜ бٜаٜлٜаٜнٜса
по форме реализации
-реальный (материальной и интеллектуальной форме);
- финансовый (в форме денег и ценных бумаг)


Реальный капитал делится на основной и оборотный (рисунок 3) [43].

Рисунок 3 - Структура реального капитала организации

Разность между оборотными активами и кредиторской задолженностью представляет собой оборотный капитал. Оборотный капитал – это средства, находящиеся в обороте. 
Собственный капитал является самым безопасным источником финансирования, тем не менее, не используя внешние резервы, предприятие также теряет возможную выгоду и снижает свой потенциал. Именно поэтому организациям необходимо эффективно использовать все свои финансовые резервы для эффективного и устойчивого развития [43].
Собственный капитал предприятия представляет собой финансовые средства, полученные организацией в ходе организации и ведения финансово-хозяйственной деятельности. Стоит отметить, что у данного источника финансирования деятельности организации есть постоянная и переменная часть.
Постоянная часть собственного капитала – это уставный капитал, который появляется в ходе регистрации предприятия и образуется за счет вкладов собственников фирмы.
Переменную часть собственного капитала организация может, как увеличивать, так и уменьшать в ходе ведения хозяйственной деятельности.
Заемный капитала организации делится на долгосрочные и краткосрочные обязательства, в которые входят кредиты, займы и иные отложенные обязательства.
Говоря о структуре капитала стоит отметить, что у организации все источники финансирования теоретически делятся на два вида:
- перманентный капитал;
- переменный капитал.
Под перманентным капиталом понимается совокупность собственного капитала и долгосрочных обязательств. Данные финансовые средства обладают способностью к продолжительному финансированию хозяйственной деятельности организации, чем и обуславливают свою привлекательность при ведении бизнеса. С помощью данных средств предприятия стараются финансировать покупки движимого и недвижимого имущества для осуществления производственной  деятельности.
Переменный капитал состоит из краткосрочных обязательств. Обычно с помощью данной группы резервов финансируется оперативная деятельность фирм, т.е. закупаются материалы, полуфабрикаты, осуществляются расчеты с поставщиками, персоналом и пр.
Не существует бесплатных источников финансирования, поэтому в зависимости от состава и структуры источников финансирования определяется средняя взвешенная стоимость капитала. 
Стоимость собственного капитала равна норме доходности, требуемой владельцами предприятия.


Таблица 3 – Разделы баланса предприятия [14]
Наименование раздела баланса
Отражение групп финансовых источников
Капитал и резервы
- Уставный капитал представляет собой совокупность вкладов (рассчитываемых в денежном выражении) акционеров в имущество при создании предприятия для обеспечения его деятельности в размерах, определенных учредительными документами.

- Резервный капитал идет на покрытие общих балансовых убытков при отсутствии иных возможностей их возмещения. Отчисления в резервный капитал прекращаются после достижения им величины, предусмотренной зарегистрированным уставом.

- Добавочный капитал, который показывает прирост стоимости имущества в результате переоценок основных средств и незавершенного строительства организации. Добавочный капитал может быть использован на увеличение уставного капитала, погашение балансового убытка за отчетный год, а также распределен между учредителями предприятия и на другие цели.

- Нераспределенная прибыль – чистая прибыль (или ее часть) не распределенная в виде дивидендов между акционерами (учредителями) и не использованная на другие цели. Обычно эти средства используются на накопление имущества хозяйствующего субъекта или пополнение его оборотных средств в виде свободных денежных сумм. 
Долгосрочные обязательства
В долгосрочных обязательствах отражается описание и оценка займов и кредитов со сроком погашения более года, прочие долгосрочные обязательства, а также отложенные налоговые обязательства и оценочные обязательства (долгосрочные).
Краткосрочные обязательства
Краткосрочные обязательства включают описание и оценку доходов будущих периодов, кредиторской задолженности и заемных средств со сроком погашения менее года и прочие краткосрочные обязательства.


Ограничением, определяющим структуру капитала, является его стоимость. На основе значения стоимости капитала определяется результат многих решений и задач, представленных на рисунке 4.
 
Рисунок 4 - Задачи организации, решаемые на основе стоимости      капитала
Анализ эффективности использования капитала организаций проводится с помощью различного типа моделей, позволяющих структурировать и идентифицировать взаимосвязи между основными показателями. При существующем положении наиболее приемлемыми для анализа являются дескриптивные модели. При этом не снимаются проблемы применения для анализа эффективности использования собственного и заемного капитала предикативных и нормативных моделей [22].
Дескриптивные модели, или модели описательного характера, являются основными как для проведения анализа капитала, так и для оценки финансового состояния предприятия. К ним относятся: построение системы отчетных балансов; представление бухгалтерской отчетности в различных аналитических разрезах; структурный и динамический анализ отчетности; коэффициентный и факторный анализ; аналитические записки к отчетности. 
Структурный анализ основан на представлении бухгалтерской отчетности в виде относительных величин, характеризующих структуру, т. е. рассчитывается доля (удельный вес) частных показателей в обобщающих итоговых данных о собственном и заемном капитале [22].
Динамический анализ позволяет выявить тенденции изменения отдельных статей собственного и заемного капитала или их групп.
Коэффициентный анализ – ведущий метод анализа эффективности использования капитала предприятия. Коэффициенты разделены на несколько групп: 
- коэффициенты оценки движения капитала предприятия; 
- коэффициенты деловой активности; 
- коэффициенты структуры капитала; 
- коэффициенты рентабельности и др. [18].
В целом, предприятие более эффективно развивается при наличии высокой доли собственного капитала, а процесс банкротства и ликвидации наступает при наличии высоких обязательств компании. Таким образом, предприятие постоянно должно контролировать эффективность использования своих пассивов, чтобы принимать превентивные меры, способные предотвратить серьезные финансовые риски и минимизировать их последствия.



ЗАКЛЮЧЕНИЕ

Современный этап развития экономики характеризуется наличием значительного количества проблем, как внутренней, так и внешней среды, которые негативно влияют на функционирование предприятий. Количество угроз экономической безопасности предприятия и его финансовой безопасности огромное количество. Чтобы устранить негативные последствия от угроз предприятию необходимо постоянно проводить их анализ и искать новые пути их преодоления.
Наибольшее внимание при этом принято уделять финансовой безопасности, так как именно с ее помощью функционирует все предприятие. Основой для обеспечения финансовой безопасности предприятий является эффективное использование капитала. 
Исследование теоретических основ показало, что если у предприятия наблюдается неустойчивое финансовое состояние и активы финансируются в основном за счет краткосрочных заемных источников, преимущественно кредиторской задолженности поставщикам и подрядчикам, при этом у нее наблюдается недостаточная обеспеченность высоко ликвидными активами для полного покрытия срочных обязательств, то это свидетельствует о неэффективности структуры капитала предприятия, а следовательно, и о не эффективном его использовании. Не эффективно использование капитала негативно влияет и создает серьёзные угрозы обеспечению финансовой безопасности предприятия.  
Для того чтобы быть успешно развивающимся предприятием, надежно обеспечивающему свою финансовую безопасность ему надо постоянно следить за эффективностью использования капитала.
Для повышения эффективности использования капитала предприятия необходимо разработать систему мероприятий.
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